it Fondo de Inversion
@-IC I Vantrust Capital Acciones Nacionales

FONDO DE INVERSION
VANTRUST CAPITAL
ACCIONES NACIONALES

Estados Financieros al 30 de septiembre de 2022, y por los periodos de nueve meses terminados
al 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditado) y 31 de diciembre de 2021.

CONTENIDO

Estados de situacion financiera intermedios

Estados de resultados integrales intermedios

Estados de cambios en el patrimonio neto intermedios
Estados de flujos de efectivo intermedios

Notas a los estados financieros intermedios

Estados Complementarios a los Estados Financieros

$ - Pesos chilenos
M$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de fomento

Uss$ - Doélar estadounidense



Fondo de Inversién

VanTrust . . .
Capital Vantrust Capital Acciones Nacionales

Estados de SitUACION FINANCIEIA . ... .oeeieeeeeeeee ettt e e et e et e et e et e e e et e e e e anaas 3
Estado de Resultad0s POI FUNCION..........iiiiiiiiiiiiii ettt e e e e e e e et e e e e e e e eannneeeeeeaeeeeaannes 5
Estados de Cambios en €l PatrimoOnio NETO ........uiiiiiiiii e e e e e e et e e e e e eanas 6
Estados de FlujoS de EFECVO DIFECTO .......uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieee ettt e s eseseeseeeesneenenees 7
Nota 1. INFOrMACION GENEIAI ... coeieeee ettt e et e et e et e et e e e e e e e 8
Nota 2. Politica de INVersion DIVEISITICACION ... ... ooou et e e e e e e 9
Nota 3. Resumen de Criterios Contables SignifiCatiVOS.............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeeeeee e 15
Nota 4. ADMINISLraCion A€ RIESHO .......uuuuiiiiiieeiiiiiiiiie ettt e e e e e et et e e e e e e s e nnbreeeeaaeeesaannnreneeaaaeeas 32
Nota 5. Efectivo y efeCtiVO @QUIVAIENTE ...........ii ittt e e e e sneeeeennenenes 39
Nota 6. Activos financieros a COSt0 amMOMIZAUO ... .....iivuniiiii e e e e e e e e e e e eaans 39
Nota 7. Inversiones valorizadas por el método de la partiCipacion .............ccccceeeiiiiiiiiieieee e 40
Nota 8. Propiedades de INVEISION ..........uiiiiiieiiiiiiiiiie e ettt e e e e e et e e e e e e e e s et eeeeeeeeannnnneneeeeaeeas 40
[N Co) = I O U3 (o Yo [ = s (SR (0] {3 40
[\ Lo = I O U3 (o Yo [ = s (SR 0] {3 41
NOtA 10. Part@S REIACIONAUAS ......evuieiit ettt et et e e e e et e et e ea st e e e s ea st eaaseaeaneeasennees 41
NOtA 10. Part@S REIACIONAUAS ......cvuieiit ettt ettt et e e et e et e ea st e e e e ea st eaneea s eaeeasennees 42
Nota 11. Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo ........................ 43
Nota 12. Otros GastOS d€ OPEIACION.......uuiiiieeiiiiiiieiiitee et e e aiteeeeeeeeesaaetaeereaaeeessaanssaeeaaaeeeeaaannsnnereeaeens 43
[\[o1 2= B RS 101 o] g aF= Yo (o] g I =1c) = Lo 113 1 oF= NPT 44
Nota 14. Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas.................... 46
Nota 15. Valor €CONOMICO A 18 CUOTA ... ...uiiueiiii et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eenns 46
Nota 16. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado ..........cccoeevevviviiiiiiiie e, 46
Nota 17. Cuentas y documentos por cobrar por OPEraCiONES .......cccevveeeiviiiiie e e eeeeiiiee e e e e e e e e eeeees a7
Nota 18. Cuentas y dOCUMENTOS PO PAGAT .....ceevieeerreneeeeeeeeettttaeeeeeereeentnaaaeeeerernnnaaeeeerernnnnaaeaeeeees 47
[INTo = 00 I B 1A V4o [= T o (o =38 o Yo | gl o F= Lo - | 48
Nota 20. Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados ..........ccoeevvviiiineiiiiiieiieeeeeeeenn. 48
[N L0) 2= 020 I = =13 = 1 (o 1 48
Nota 22. Remuneraciones Sociedad AdMINISITAOOIA ..........ovvuiiiiniiiiiiie e e e e e e aans 48
Nota 23. Otros activoS Y OIF0S PASIVOS ....uuuuuiiiieeiiiiiiiiiis s e e e e eeeeti e e e e e e eeeaat e e e eeeeeasnnaaeeeaeeesssnnnaaaaaaeees 48
Nota 24. INGres0S aNtiCIPAGOS .....uu.iieiiieeeiiiii e e e e et e e e e e e e e e et e e e e eeeeesasa e eeeeeeeesnnnaaaeeaeeees 49
[N\[0) 2= W22 T O U o) = FoR 10 0111 o F= T3 49
Nota 26. Rentabilidad del FONO ........iiuniiiie e et e e e e et e e e e e e e e e e eaans 51
Nota 27. Inversién acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de inversion .........ccocceeveeveeeennnnn. 53
Nota 28. Reparto de BenefiCios @ 10S APOANTES. ........uuiiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e aaeens 54
Nota 29. Operaciones AiISCONTINUAS ...........uuuuiiiieeeiiiiiiiie e e e e e ee et e e e e eeeeeaat e e eeeeeesstaaeeeeesesssnnnaaeaaeeees 54
NOtA 30. EXCESOS AE INVEISION ...cvuiitniiiiieii et e ettt e et e et e et e e e e e e e e s e e s e e sb e s s b e s saa s e san s sanseansesneeenns 54
Nota 31. Gravamenes Yy ProhibICIONES .........ciiii i i e e e e e e e e e e aeeens 54
[N [0 F= G TS T Tod o] < 54
NOtA 33. HECHOS REIEBVANIES. ... ..ouiiiiiiii ittt e et e e e e e e e e e e e e e s b e e sa e s sassaneeaneeenns 55
(N[0 r= R o =Tl o T o T0 1S =T o (= USSRt 56
ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS........cooiiii e 57



VanTrust
Capital

Fondo de Inversién
Vantrust Capital Acciones Nacionales

Estados intermedios de Situacion Financiera
al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre 2021

30-09-2022 31-12-2021
ACTIVOS Nota MS M$

Activos corrientes:
Efectivo y efectivo equivalente 5 27.562 51.386
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 09-16 1.002.202 1.076.147
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 17 - 4,591
Activos financieros a costo amortizado - -

Total activos corrientes 1.029.764 1.132.124
Activos no corrientes:
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -

Total activos no corrientes - -
Total Activos 1.029.764 1.132.124

Las notas adjuntas 1 a la 34, forman parte integral de estos estados financieros
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Estados intermedios de Situacion Financiera
al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre 2021

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota ~ -0°09-2022 31-12-2021
M$ M$

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 18 5.975 -
Remuneraciones sociedad administradora 22 2.488 729
Otros documentos y cuentas por pagar 18 5.818 6.374
Dividendos por pagar 19 - -

Total Pasivos corrientes 14.281 7.103

Pasivos no corrientes - -

Total Pasivos 14.281 7.103
Patrimonio Neto
Aportes 926.711 1.204.145
Resultados Acumulado (79.124) (24.336)
Dividendos provisorios - -
Resultado del ejercicio 167.896 (54.788)
Total patrimonio neto 25 1.015.483 1.125.021
Total pasivos y patrimonio 1.029.764 1.132.124

Las notas adjuntas 1 a la 34, forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Resultados intermedios por funcién por los periodos de nueve y tres meses terminados
al 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados)

01-01-2022 01-01-2021 01-07-2022 01-07-2021

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION Nota 30-09-2022 30-09-2021 30-09-2022 30-09-2021
M$ M$ M$ M$

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes (+) - - - -
Ingresos por dividendos (+) 16 97.717 32.385 5.559 7.815
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado (+ 6 -) - - - 38.725
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) - - - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos s

financieros a valor razonable con efecto en resultados (+ 6 -) 16 93.927 - 11.065 -
Resultado en venta de instrumentos financieros (+ 6 -) 16 4.497 26.051 4.403 4.787
Resultado por venta de inmuebles (+) - - - -
Ingreso por arriendo de bienes raices (+) - - - -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversién (+ 6 -) 16 - (74.316) - (74.316)
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion (+ 6 -) - - -
Otros (+ 6 -) - - - -

Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacién (+ 6 -) 196.141 (15.880) 21.027 (22.989)

GASTOS
Depreciaciones (-) - - - -
Remuneracion del Comité de Vigilancia (-) - - - -
Comision de administracion (-) 10 (21.798) (23.442) (7.124) (9.449)
Honorarios por custodia y admistracion (-) - - - -
Costos de transaccion (-) (1.342) (1.853) (423) (486)
Otros gastos de operacion (-) 12 (5.105) (5.480) (1.710) (2.218)

Total gastos de operacion (-) (28.245) (30.775) (9.257) (12.153)

Utilidad/(pérdida) de la operacién (+ 6 -) 167.896 (46.655) 11.770 (35.142)

Costos financieros (-) - - - -

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (+ 6 -) - - - -

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior (-) - N - -

Resultado del ejercicio (+ 6 -) 167.896 (46.655) 11.770 (35.142)

Otros resultados integrales:
Cobertura de Flujo de Caja (+) - - - -
Ajustes por Conversién (+ 6 -) - - - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participacion (+ 6 -) - - - -
Otros Ajustes al Patrimonio Neto (+ 6 -) - - - -

Total de otros resultados integrales (+ 6 -) - - - N

Total Resultado Integral (+ 6 -) 167.896 (46.655) 11.770 (35.142)

Las notas adjuntas 1 a la 34, forman parte integral de estos estados financieros
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Estados intermedios de Cambios en el Patrimonio Neto por los periodos de nueve meses terminados
al 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

2022
Otras Reservas
Inversiones Resultado o
Por el periodo comprendido entre el 01 de Aportes Cobertura c!e Flujo Conversién vanr:izadas por el Otras Total Otras A':;s::;dd%ss _del g::::’i:::‘iz: Total
enero y 30 de septiembre 2022 de Caja método de la Reservas ejercicio
participacion
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3
Saldo inicio (+ 6 -) 1.204.145 - - - (79.124) - - 1.125.021
Cambios contables (+ 6 -) - - - - - - R R
Subtotal (+ 6 -) 1.204.145 - - - (79.124) - - 1.125.021
Aportes (+) 224.625 - - - - - - 224.625
Repartos de patrimonio (-) (502.059) - - - - - - (502.059)
Repartos de dividendos (-) - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
= Resultado del Ejercicio (+ 6 -) - - - - - 167.896 - 167.896
= Otros resultados integrales (+ 6 -) - - - - - - - -
Otros movimientos (+ 6 -) - - - - - - - -
Totales (+ 6 -) 926.711 - - - (79.124) 167.896 - 1.015.483
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
2021
Otras Reservas
Por el periodo comprendido entre el 01 de Cobertura de Flujo valzr:';Izear::;ne:r el Total Otras Resultados Res:ilglado Dividendos Total
enero )?30 de septigmbre 2021 Aportes de Caja ' conversion método d: la Otras Reservas Acumulados ejercicio provisorios
participacion
M$ M$ M$ M$ Ms$ M$ Ms$ M$ Ms$ M$
Saldo inicio (+ 6 -) 462.275 - - - (24.336) - - 437.939
Cambios contables (+ 6 -) - - - - - - - -
Subtotal (+ 6 -) 462.275 - - - (24.336) - - 437.939
Aportes (+) 852.680 - - - - - - 852.680
Repartos de patrimonio (-) - - - - - - - -
Repartos de dividendos (-) - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
= Resultado del Ejercicio (+ 6 -) - - - - - (46.655) - (46.655)
= Otros resultados integrales (+ 6 -) - - - - - - - -
Otros movimientos (+ 6 -) - - - - - R - R
Totales (+ 6 -) 1.314.955 - - - (24.336) (46.655) - 1.243.964

Las notas adjuntas 1 a la 34, forman parte integral de estos estados financieros
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Estados intermedios de Flujos de Efectivo Directo por los periodos de nueve meses terminados
al 30 de septiembre 2022 y 2021 (no auditados)

01-01-2022 01-01-2021
al al
30-09-2022 30-09-2021
M$ M$

Partidas del Estado de Flujo de Efectivo Nota

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros (1.417.388)  (3.399.333)
Venta de activos financieros 1.491.333 2.621.331
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 4.497 (74.315)
Liquidacion de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos 97.717 32.385
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar 98.518 -
Pago de cuentas y documentos por pagar (21.067) (24.589)
Otros gastos de operacién pagados - (5.272)
Otros ingresos de operacion percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de la operacion 253.610 (849.793)

Flujos de efectivo originado por actividades de inversion

Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de inversion pagados -
Otros ingresos de inversion percibidos -

Flujo neto originado por actividades de inversion - -

Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos - -
Pago de préstamos - -
Otros pasivos financieros obtenidos - -
Pagos de otros pasivos financieros - -
Aportes 224.625 939.967
Repartos de patrimonio (502.059) (87.287)
Repartos de dividendos - -
Otros - -

Flujo neto originado por actividades de financiamiento (277.434) 852.680

Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente - -

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 51.386 8.264
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 27.562 11.151

Las notas adjuntas 1 a la 34, forman parte integral de estos estados financieros
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Notas a los Estados Financieros intermedios
al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre de 2021

Nota 1. Informacién General

Fondo de Inversién Vantrust Capital Acciones Nacionales, Rut 77.032.536-6 (en adelante el
“Fondo”), esta constituido bajo las leyes chilenas.

Las actividades de Inversion del Fondo son administradas por Vantrust Capital Administradora
General de Fondos (en adelante la ‘Administradora’).

Vantrust Capital Administradora General de Fondos S.A., fue constituida por escritura publica de
fecha 23 de mayo de 2018 otorgada en la Notaria de Don René Benavente Cash. La Administradora
esta sujeta a las disposiciones y modificaciones contenidas en la Ley N°20.712 sobre administracion
de fondos de terceros y carteras individuales.

El control de Vantrust Capital Administradora General de Fondos S.A. corresponde a la Sociedad
Inversiones VNT S.A., la que posee el 99,99 % de las acciones de la Administradora.

La Administradora organizo y constituy6 el Fondo de Inversion Rescatable denominado “Fondo de
Inversiéon Vantrust Capital Acciones Nacionales”, en adelante el “Fondo”.

El objeto del Fondo es ofrecer una alternativa de inversion para personas naturales y/o juridicas en
realizar inversiones en acciones chilenas que tengan presencia burséatil.

Para estos efectos, el Fondo contempla invertir al menos el 70% de sus activos y, en todo caso,
bajo ninguna circunstancia, un porcentaje inferior al 90% de su cartera de inversiones, en acciones
con presencia bursatil de acuerdo a la Norma de Caracter General N° 327 del afio 2012, o la que
la modifique o reemplace y a lo dispuesto en el articulo 107° de la Ley de Impuesto a la Renta.

El Reglamento Interno del Fondo fue depositado por Ultima vez con fecha 28 de mayo de 2020 en el
Registro Publico de Depdésito de Reglamentos Internos que lleva la Comision para el Mercado
Financiero

Documento Fecha depdsito
Reglamento interno 26-06-2019
Reglamento interno 24-06-2019
Reglamento interno 28-05-2020

La duracién del Fondo seréa indefinida no obstante lo anterior, la Administradora podra acordar su
disolucion previo aviso a los Aportantes por los medios sefialados en el Reglamento Interno, con 30
dias corridos de anticipacion a la fecha de disolucion.

El fondo inici6 operaciones como Fondo Publico el 04 de julio de 2019.
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Notas a los Estados Financieros intermedios
al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre de 2021

Nota 2. Politica de Inversién Diversificacion

1. Objeto del Fondo:

El objeto del Fondo es ofrecer una alternativa de inversion para personas naturales y/o juridicas u
otras entidades interesadas en realizar inversiones en acciones chilenas que tengan presencia
burséatil.

Para estos efectos, el Fondo contempla invertir al menos el 70% de sus activos y, en todo caso,
bajo ninguna circunstancia, un porcentaje inferior al 90% de su cartera de inversiones, en acciones
con presencia bursatil de acuerdo a la Norma de Caracter General N° 327 del afio 2012, o la que
la modifique o reemplace y a lo dispuesto en el articulo 107° de la Ley de Impuesto a la Renta.

2. Politica de inversiones:

2.1. Conforme lo sefialado en la Seccion 1. precedente y para dar cumplimiento a su objetivo de
inversion, el Fondo invertira en los siguientes valores e instrumentos:

a) Acciones emitidas por sociedades anénimas abiertas que cumplan con las condiciones
para ser consideradas de presencia bursatil.

b) Acciones de sociedades andnimas abiertas que no cumplan con las condiciones para
ser consideradas de presencia bursatil, registradas en una Bolsa de Valores del pais.

c) Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a sociedades anénimas
abiertas que cumplan con las condiciones para ser consideradas de presencia bursatil.

d) Otros valores de oferta publica, de capitalizacion, que autorice la Comisién para el
Mercado Financiero.

e) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincién.

f) Titulos emitidos o garantizados por Bancos Extranjeros que operen en Chile.
g) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales.

h) Titulos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por la Corporaciéon de Fomento de
la Produccion, sus filiales, por empresas fiscales, semifiscales, de administracion
auténomay descentralizada, empresas multinacionales, sociedades anénimas, u otras
entidades inscritas en el mencionado registro.

i) Titulos de deuda de securitizacién correspondiente a la suma de los patrimonios de
los referidos en el Titulo XVIII de la Ley No 18.045, que cumplan los requisitos
establecidos por la Comision para el Mercado Financiero.



VanTrust
Capital

Fondo de Inversién
Vantrust Capital Acciones Nacionales

Notas a los Estados Financieros intermedios
al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre de 2021

Nota 2. Politica de Inversion Diversificacion (continuacion)

j) Otros valores de oferta publica, de deuda, que autorice la Comisién para el Mercado
Financiero.

2.2. Clasificacion de riesgo de los instrumentos: Los instrumentos de emisores nacionales en los
que invierta el Fondo deberan contar, segin corresponda, con una clasificacion de riesgo B, N-4
0 superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88° de la Ley N°
18.045 sobre el Mercado de Valores (en adelante la “Ley de Mercado de Valores”).

2.3. Mercado de inversion: El Fondo contempla invertir en instrumentos de deuda y capitalizacion,
emitidos por emisores nacionales, manteniendo en todo caso a lo menos el 70% de sus activos'y,
en todo caso, bajo ninguna circunstancia, un porcentaje inferior al 90% de su cartera de
inversiones, en acciones con presencia bursatil, conforme se sefiala en el objeto de inversiones
del Fondo.

2.4, Monedas mantenidas por el Fondo y de denominacion de los instrumentos en que se
efectuaran las inversiones: El Fondo podra mantener pesos moneda nacional y/o unidades de
fomento (UF).

2.5. Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversiones: El Fondo no tiene un objetivo de
rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de seguridad de sus inversiones. El nivel de
riesgo esperado de las inversiones es Alto.

No se contemplan limites para la duracién de los instrumentos en los cuales invierta el Fondo.

2.6. La Administradora velara porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se
realicen siempre con estricta sujecién al presente Reglamento Interno, teniendo como objetivos
fundamentales maximizar los recursos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

2.7. El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de
seguridad de sus inversiones.

2.8. Otras Consideraciones: El Fondo podra invertir hasta un 100% de sus activos en instrumentos
emitidos por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el
articulo 50 bis de la Ley N°18.046, esto es comité de directores.

3. Caracteristicas y diversificacién de las inversiones:

3.1. Enlainversién de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos
de inversién por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:

a) Acciones emitidas por sociedades andnimas abiertas que cumplan con las condiciones
para ser consideradas de presencia bursétil: Hasta un 100%

b) Acciones de sociedades an6nimas abiertas que no cumplan con las condiciones para
ser consideradas de presencia bursétil, registradas en una Bolsa de Valores del pais:
Hasta un 10%.
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Notas a los Estados Financieros intermedios
al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre de 2021

Nota 2. Politica de Inversidn Diversificacion (continuacion)

c)

d)

f)

)}

h)

)

Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a sociedades anénimas
abiertas que cumplan con las condiciones para ser consideradas de presencia bursatil:
Hasta un 10%.

Otros valores de oferta publica, de capitalizacion, que autorice la Comision para el
Mercado Financiero: Hasta un 10%.

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion: Hasta un 10%.

Titulos emitidos o garantizados por Bancos Extranjeros que operen en Chile: Hasta un
10%.

Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales:
Hasta un 10%.

Titulos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por la Corporacién de Fomento de
la Produccion, sus filiales, por empresas fiscales, semifiscales, de administracion
auténomay descentralizada, empresas multinacionales, sociedades anénimas, u otras
entidades inscritas en el mencionado registro: Hasta un 10%.

Titulos de deuda de securitizacién correspondiente a la suma de los patrimonios de
los referidos en el Titulo XVIII de la Ley No 18.045, que cumplan los requisitos
establecidos por la Comision para el Mercado Financiero: Hasta un 10%.

Otros valores de oferta publica, de deuda, que autorice la Comisién para el Mercado
Financiero: Hasta un 10%.

3.2. Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversién respecto del activo total del Fondo en funcion del emisor del
instrumento:

a)

b)

c)

d)

Acciones emitidas por sociedades andnimas abiertas que cumplan con las condiciones
para ser consideradas de presencia burséatil: Hasta un 20%

Acciones de sociedades anénimas abiertas que no cumplan con las condiciones para
ser consideradas de presencia bursatil, registradas en una Bolsa de Valores del pais:
Hasta un 10%.

Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a sociedades an6nimas
abiertas que cumplan con las condiciones para ser consideradas de presencia bursatil:
Hasta un 10%.

Otros valores de oferta publica, de capitalizacion, que autorice la Comision para el
Mercado Financiero: Hasta un 10%.
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e) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincién: Hasta un 10%.

f) Titulos emitidos o garantizados por Bancos Extranjeros que operen en Chile: Hasta un
10%.

g) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales:
Hasta un 10%.

h) Titulos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por la Corporacion de Fomento de
la Produccion, sus filiales, por empresas fiscales, semifiscales, de administracion
autonoma y descentralizada, empresas multinacionales, sociedades anénimas, u otras
entidades inscritas en el mencionado registro: Hasta un 10%.

i) Titulos de deuda de securitizacién correspondiente a la suma de los patrimonios de
los referidos en el Titulo XVIII de la Ley No 18.045, que cumplan los requisitos
establecidos por la Comision para el Mercado Financiero: Hasta un 10%.

j) Otros valores de oferta publica, de deuda, que autorice la Comisién para el Mercado
Financiero: Hasta un 10%.

3.3. Limite m&ximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un
30%.

3.4. Para los efectos de determinar los limites maximos referidos en los numerales 1., 3.1., 3.2. y
3.3. precedentes, se estard a la informacién contenida en la contabilidad del Fondo.

3.5. Los limites indicados en los numerales 3.1., 3.2. y 3.3. precedentes no se aplicaran: (i) durante
los primeros 12 meses contados desde la fecha de depdésito del Reglamento Interno del Fondo en
el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comisién; (ii)
durante los treinta dias siguientes contados desde el depdsito del presente Reglamento en el
Registro pertinente que lleva la Comision, dando cuenta de cualquier modificacion a la politica de
inversiones del Fondo; v, (iii) durante la liquidacion del Fondo, cualquiera fuera su causa.

3.6. Sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 3.5. precedente, los excesos de inversién que se
produzcan respecto de los margenes indicados en los numerales 3.1., 3.2. y 3.3. precedentes, ya
sea por causas imputables a la Administradora o por causas ajenas a ella, deberan ser
regularizados en los plazos establecidos en el articulo 60 de la Ley y Norma de Caracter General
N° 376 de la Comision para el Mercado Financiero y Norma de Caracter General N° 376 de la
Comision para el Mercado Financiero, mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos
o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

El tratamiento de los excesos establecido en el presente articulo, lo es sin perjuicio de lo que
establezca el Reglamento de la Ley sobre esta materia
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4. Operaciones que realizaréa el Fondo:
4.1. Contratos de Derivados:

4.1.1. Objetivo: La Administradora por cuenta del Fondo celebrara contratos de productos
derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado y
como inversion. El uso de instrumentos financieros derivados, implican riesgos adicionales a los
de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y
ganancias del valor de la cartera.

4.1.2. Tipos de contrato: Los contratos que podra celebrar la Administradora por cuenta del Fondo
seran de opciones, futuros y forwards.

4.1.3. Tipo de operacion: El Fondo podra actuar como comprador o vendedor de los respectivos
activos objeto de los mencionados contratos.

4.1.4. Activos objeto: Los activos objeto de los contratos de opciones, de futuros y forwards, seran
sobre indices accionarios, acciones y tasas de interés e instrumentos de deuda en los cuales esté
autorizado a invertir este Fondo.

4.1.5. Mercados de inversion: Los contratos de productos derivados se efectuaran tanto en
mercados bursétiles como over the counter (OTC).

4.1.6. Politica de Valorizacion de Instrumentos de Derivados Los instrumentos de derivados
listados en bolsas de valores o que se transen en mercados regulados que operen regularmente
seran valorizados diariamente al precio disponible méas reciente, mientras que los instrumentos
derivados que no se encuentren listados en bolsas de valores 0 que no se transen en mercados
regulados, seran valorizados diariamente a valor razonable de acuerdo al precio que podria ser
negociado o liquidado. En caso de que no se disponga de informacién observada en mercados,
los derivados se valorizaran utilizando modelos desarrollados por terceros de acuerdo a las
practicas y acuerdos de la industria. Estas valorizaciones deberan ajustarse a las disposiciones y
normativas impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero.

4.2. Venta corta y préstamos de valores:

4.2.1. Objetivo: La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones de venta corta
y préstamo de acciones en las cuales esta autorizado a invertir el Fondo con la finalidad de
cobertura y como inversion. El uso de estos instrumentos implica riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y
ganancias del valor de la cartera.

4.2.2. Caracteristicas generales de los emisores: El Fondo contempla realizar operaciones de
venta corta y otorgar préstamos de acciones de emisores nacionales en los cuales esté autorizado
a invertir conforme a su Reglamento Interno.
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4.2.3. Tipo de agentes mediante los cuales se canalizaran o a quién se realizaran los préstamos
de acciones: Los agentes a través de los cuales se canalizaran los préstamos de acciones seran
corredores de bolsa nacionales.

4.2.4. Organismos que administraran las garantias que deben enterar los vendedores en corto:
Los organismos que administraran las garantias que deben enterar los vendedores en corto seran

exclusivamente Bolsas de Valores nacionales.

4.2.5. Porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de acciones: un
50%.

4.2.6. Porcentaje maximo del patrimonio del Fondo que podra ser utilizado para generar
operaciones de venta corta: un 50%.

4.2.7. Porcentaje maximo del activo del Fondo que podra ser utilizado para garantizar operaciones
de venta corta: un 50%.

4.3. Operaciones con retroventa o retrocompra:

Este Fondo podra efectuar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromiso de venta, mediante la celebracion de pactos y simultaneas. Los pactos
podréan efectuarse en bolsa o fuera de ella y las simultaneas deberan celebrarse en bolsa.

Estas operaciones deberan ser celebradas en el mercado nacional, con bancos, agentes de
valores, corredores de bolsa y deméas entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la
Comision para el Mercado Financiero.

Los activos objeto de esta clase de operaciones seran aquellos valores de oferta publica indicados
en el numero 2.1. precedente.

Los plazos méaximos establecidos para ejercer el compromiso no podran ser superiores a 365 dias.

Finalmente, se podra invertir en estas operaciones hasta un 70% del activo total del Fondo;
siempre en cumplimiento del limite general mencionado en el nimero 3 precedente.
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3.1 Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente al 30
de septiembre de 2022.

3.1.1 Bases de preparacion

En la preparacién de los presentes Estados Financieros, la Administracion ha utilizado su mejor
saber y entender respecto de las hormas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales.

3.1.2 Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las normas impartidas
por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), en lo especifico de conformidad a la Circular
N° 1.998 y normas complementarias, las cuales son consistentes con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF o IFRS en inglés), excepto por la presentacion del activo neto
atribuible a los aportantes el cual se presenta bajo el rubro patrimonio en los Estados Financieros
adjuntos.

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobé los presentes
Estados Financieros en su sesion ordinaria de directorio de fecha 24 de noviembre de 2022.

3.1.3 Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

El Fondo presenta los Estados Financieros comparativos al 30 de septiembre de 2022 y 31 de
diciembre de 2021. La fecha del estado de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo corresponde al ejercicio comprendido entre el 01 de enero
y 30 de septiembre de 2022 y 2021.

3.1.4 Moneda funcional y de presentacion

La Administracién, considera el peso chileno como la moneda que representa el efecto econémico
de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El peso chileno es la moneda en la cual
el Fondo mide su rendimiento e informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual
recibe suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacién también considera el ambiente
competitivo en el cual se compara al Fondo con otros productos de inversién en peso chileno.

La Administracion considera al peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los

efectos econémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Toda informacién
presentada en peso chileno ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).
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3.1.5 Informacién Comparativa

El Fondo presenta los Estados Financieros comparativos al 30 de septiembre de 2022 y 31 de
diciembre de 2021. La fecha del estado de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo corresponde al ejercicio comprendido entre el 01 de enero
y 30 de septiembre de 2022 y 2021.

3.1.6 Base de medicién

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado los cuales son
valorizados al valor razonable.

3.1.7 Conversion de monedas
Transacciones y saldos

Las transacciones en délar y en otras monedas extranjeras distintas a la moneda funcional peso
chileno se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones. Las transacciones en UF se convierten a la moneda funcional al valor de
dicha unidad indicada para el dia de cierre. En cada fecha de reporte, los activos y pasivos
monetarios denominados en pesos chilenos y en otras monedas extranjeras distintas a la moneda
funcional son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre son:

Conversion a pesos Chilenos 30-09-2022 31-12-2021 30-09-2021
Unidad de Fomento 34.258,23 30.991,74 30.088,37
Ddlar estadounidense 960,24 844,69 811,90
Euro 939,85 955,64 939,48

Las diferencias de cambio que surgen en la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en los estados de resultados integrales, las diferencias de cambio relacionadas con
activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son
presentadas en los estados de resultados integrales dentro de “cambios netos en el valor
razonable de activos y pasivos a valor razonable con efecto en resultados”.
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3.1.8 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de Estados Financieros, en conformidad con NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan a la aplicacidn de las politicas contables y los montos de
los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados continuamente. Las
revisiones de los criterios contables se aplican en el periodo en que se estableceny en los periodos
siguientes. La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los Estados Financieros corresponde
principalmente a:

- Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones
- Determinacién del valor razonable de instrumentos financieros
- Provisiones y contingencias.

3.2 Nuevos pronunciamientos contables:

1. Nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez

Para la presentacion de los Estados Financieros en conformidad con IFRS, se debe cumplir con
todos los criterios establecidos en IAS 1, la cual establece, entre otros, describir las politicas
contables aplicadas por la compafiia informante.

Asimismo, IAS 8 en su parrafo 28 requiere revelar las normas que han entrado en vigencia en el
periodo y que han sido aplicadas por primera vez, describiendo el impacto que representa en los
estados financieros, incluyendo aquellos efectos retrospectivos, segun lo dispuesto en cada nueva
normay lo establecido en la propia IAS 28.

2. Nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas emitidas pero gue aiin no han entrado
en vigencia

Para la presentacion de los Estados Financieros en conformidad con IFRS, se debe cumplir con
todos los criterios establecidos en IAS 1, la cual establece, entre otros, describir las politicas
contables aplicadas por la compafiia informante.

Por otra parte, IAS 8 en su parrafo 30 requiere revelar informacion sobre un inminente cambio en
una politica contable, en caso de que la entidad tenga todavia pendiente la aplicacion de una norma
nueva ya emitida, pero que aun no haya entrado en vigencia. Ademas, requiere revelar informacion
pertinente, ya sea conocida o razonablemente estimada, para evaluar el posible impacto que la
aplicacion de una nueva norma tendra sobre los Estados Financieros de la entidad, en el periodo de
aplicacion inicial.
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3.2 Nuevos pronunciamientos contables (Continuacion)

La Compafiia aplicé por primera vez ciertas normas, interpretaciones y enmiendas, las cuales son
efectivas para los periodos que inicien el 1 de enero de 2022 o fecha posterior. El Fondo no ha
adoptado en forma anticipada ninguna norma, interpretacion o enmienda que habiendo sido emitida

aun no haya entrado en vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los
estados financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacién:

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022

IAS 16 Propiedad, planta y equipo: cobros antes del uso 1 de enero de 2022
previsto

IAS 37 Contratos onerosos — costo del cumplimiento de un 1 de enero de 2022
contrato

IFRS 1, Mejoras anuales a las normas 2018-2020 1 de enero de 2022

IFRS 9,

IFRS 16,

IAS 41

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emiti6 enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios —
Referencia al Marco Conceptual. Estas enmiendas estan destinadas a reemplazar la referencia a
una version anterior del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la versién
actual emitida en marzo 2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas agregan una excepcion al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el
problema de las ganancias o pérdidas potenciales del “dia 2” que surgen de pasivos y pasivos
contingentes que estarian dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes o la CINIIF 21 Gravamenes, si se incurren por separado. La excepcién requiere
gue las entidades apliquen los criterios de la NIC 37 o la CINIIF 21, respectivamente, en lugar del
Marco Conceptual, para determinar si existe una obligacién presente en la fecha de adquisicion.

Al mismo tiempo, las enmiendas afiaden un nuevo parrafo a la NIIF 3 para aclarar que los activos
contingentes no califican para el reconocimiento en la fecha de adquisicién.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados
financieros del Fondo.
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3.2 Nuevos pronunciamientos contables (Continuacion)
IAS 16 Propiedad, plata y equipo: cobros antes del uso previsto

La enmienda prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo
(PP&E), cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la
ubicacién y condicién necesarias para que pueda operar de la manera prevista por la administracion.
En su lugar, una entidad reconoce los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos de
produccién de esos elementos en el resultado del periodo.

La enmienda debe aplicarse retroactivamente solo a los elementos de PP&E disponibles para su uso
en o después del comienzo del primer periodo presentado cuando la entidad aplica la enmienda por
primera vez.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados
Financieros del Fondo.

IAS 37 Contratos onerosos — costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emiti6 enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un
contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas estdn destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicacion
consistente de la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental
verdn un aumento en las provisiones para reflejar la inclusiébn de los costos relacionados
directamente con las actividades del contrato, mientras que las entidades que previamente
reconocieron las provisiones por pérdidas contractuales utilizando la guia de la norma anterior, IAS
11 Contratos de Construccién, deberan excluir la asignacion de costos indirectos de sus provisiones.
Se requerira juicio para determinar qué costos estan "directamente relacionados con las actividades
del contrato", pero creemos que la guia en la IFRS 15 sera relevante.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva a los contratos para los que una entidad ain
no ha cumplido con todas sus obligaciones al comienzo del periodo anual sobre el que se informa
en el que aplica por primera vez las enmiendas (la fecha de la aplicacion inicial). Se permite la
aplicacion anticipada y esta debe revelarse.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados
Financieros del Fondo.
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3.2 Nuevos pronunciamientos contables (Continuacion)
IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41 Mejoras anuales alas normas NIIF 2018 - 2020

El IASB ha emitido “Mejoras anuales a los estandares IFRS 2018-2020". El pronunciamiento
contiene enmiendas a cuatro Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) como
resultado del proyecto de mejoras anuales de IASB.

IFRS 1: Subsidiaria como adoptante por primera vez. La enmienda permite que una subsidiaria que
opte por aplicar el parrafo D16(a) de la IFRS 1, mida las diferencias de conversién acumuladas
utilizando los montos informados en los estados financieros consolidados de la matriz, con base en
la fecha de transicion a las IFRS de la matriz, si no se realizaron ajustes para la consolidacién y para
los efectos de la combinacion de negocios en la que la controladora adquirio la subsidiaria. Esta
modificacién también aplica a una asociada o negocio conjunto que opte por aplicar el parrafo D16(a)
de laIFRS 1.

IFRS 9: Comisiones en la prueba del '10 por ciento' para la baja de pasivos financieros. La enmienda
aclara que las comisiones que una entidad incluye al evaluar si los términos de un pasivo financiero
nuevo o modificado son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original.
Estas comisiones incluyen sélo las pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluidas
las comisiones pagadas o recibidas por el prestatario o el prestamista en nombre del otro. No hay
una modificacion similar propuesta para la NIC 39.

Una entidad aplica la modificacion a los pasivos financieros que se modifican o intercambian a partir
del comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez
la modificacion.

Ejemplos ilustrativos que acompafian a la IFRS 16: Incentivos de arrendamiento. La enmienda
elimina la ilustracion de los pagos del arrendador en relacién con las mejoras de la propiedad
arrendada en el Ejemplo ilustrativo 13 que acompafia a la IFRS 16. Esto elimina la confusién
potencial con respecto al tratamiento de los incentivos de arrendamiento al aplicar la IFRS 16.

IAS 41: Tributacion en las mediciones del valor razonable. La enmienda elimina el requisito del
parrafo 22 de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo para impuestos al medir
el valor razonable de los activos dentro del alcance de la NIC 41.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados
Financieros del Fondo.
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3.2 Nuevos pronunciamientos contables (Continuacion)
NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS (NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS)

CONTABLES CON APLICACION EFECTIVA PARA PERIODOS ANUALES INICIADOS EN O
DESPUES DEL 1 DE ENERO DE 2022

Las normas e interpretaciones, asi como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero ain no
han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a
continuacién. El Fondo no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

Normas e Interpretaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2023*

IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad
especifica para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y
revelacion. Una vez entre en vigencia sustituird a IFRS 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La
nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad
gue los emiten, asi como a ciertas garantias e instrumentos financieros con determinadas
caracteristicas de participacion discrecional.

Algunas excepciones dentro del alcance podran ser aplicadas.

En diciembre de 2021, el IASB modificé la NIIF 17 para agregar una opcion de transicién para una
"superposicion de clasificacién" para abordar las posibles asimetrias contables entre los activos
financieros y los pasivos por contratos de seguro en la informacidon comparativa presentada en la
aplicacion inicial de la NIIF 17.

Si una entidad elige aplicar la superposicién de clasificacion, sélo puede hacerlo para periodos
comparativos a los que aplica la NIIF 17 (es decir, desde la fecha de transicion hasta la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 17).

IFRS 17 ser& efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023,
requiriéndose cifras comparativas. La aplicacién anticipada es permitida, siempre que la entidad
apligue IFRS 9 Instrumentos Financieros, en o antes de la fecha en la que se aplique por primera
vez IFRS 17.

IFRS 17 no tendra impactos debido a que el Fondo no opera en el rubro asegurador.
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Nota 3. Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)
3.2 Nuevos pronunciamientos contables (Continuacién)

Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con aplicacién
efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. (continuacién)

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria
IAS 1 Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2023
IAS 8 Definicién de la estimacion contable 1 de enero de 2023
IAS 1 Revelacion de politicas contables 1 de enero de 2023
IAS 12 Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos 1 de enero de 2023

gue surgen de una sola transaccion

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados — venta o aportacion Por determinar
e IAS 28 de activos entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros — Clasificaciéon de Pasivos como Corrientes o No
Corrientes

En septiembre 2020, el IASB emiti6 enmiendas a los parrafos 69 al 76 de IAS 1 para especificar los
requerimientos para la clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no corrientes.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023.
Las entidades deben considerar cuidadosamente si hay algun aspecto de las enmiendas que
sugiera que los términos de sus acuerdos de préstamo existentes deben renegociarse. En este
contexto, es importante resaltar que las enmiendas deben aplicarse retrospectivamente.

El Fondo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
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Nota 3. Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)
3.2 Nuevos pronunciamientos contables (Continuacién)

Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con aplicacién
efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2021. (continuacion)

IAS 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores — Definicién de
Estimados Contables

En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva
definicion de "estimaciones contables". Las enmiendas aclaran la distincion entre cambios en
estimaciones contables y cambios en las politicas contables y la correccién de errores. Ademas,
aclaran como utilizan las entidades las técnicas de medicién e insumos para desarrollar la
contabilizacion de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimacion contable, producto de un cambio
en un insumo o un cambio en una técnica de medicidon son cambios en las estimaciones contables,
siempre que estas no sean el resultado de la correccién de errores de periodos anteriores. La
definicion anterior de un cambio en la estimacion contable especificaba que los cambios en las
estimaciones contables pueden resultar de nueva informacion o nuevos desarrollos. Por lo tanto,
tales cambios no son correcciones de errores.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.
El Fondo realizard la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
IAS 1 Presentacion de los Estados Financieros - Revelacion de Politicas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la IAS 1y a la Declaracién de practica de IFRS
N°2 Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientacién y ejemplos para ayudar a las
entidades a aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de politica contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre
politicas contables que sean mas Utiles por:

* Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables "significativas" con el
requisito de revelar sus politicas contables "materiales".

* Incluir orientacion sobre como las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de
decisiones sobre revelaciones de politicas contables.

Al evaluar la importancia relativa de la informacién sobre politicas contables, las entidades deberan
considerar tanto el tamafio de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza
de estos.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se
permite la aplicacién anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre gque se revele este hecho.

El Fondo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
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Nota 3. Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)
3.2 Nuevos pronunciamientos contables (Continuacion)

Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con aplicacién
efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2021. (continuacion)

IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepcién
de reconocimiento inicial segin la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan
lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liguidan un pasivo son deducibles a efectos
fiscales, es cuestion de juicio (habiendo considerado la legislacién fiscal aplicable) si dichas
deducciones son atribuibles a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y
gastos por intereses) o al componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es
importante para determinar si existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo
y pasivo.

Asimismo, conforme alas modificaciones emitidas, la excepcién en el reconocimiento inicial no aplica
a transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles iguales. Sdlo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por
arrendamiento (0 un pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por
desmantelamiento) dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles que no son iguales.
No obstante, es posible que los activos y pasivos por impuestos diferidos resultantes no sean iguales
(por ejemplo, si la entidad no puede beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas
de impuestos diferentes a las diferencias temporarias imponibles y deducibles). En tales casos, una
entidad necesitaria contabilizar la diferencia entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos en
resultados.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

El Fondo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
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Nota 3. Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)
3.2 Nuevos pronunciamientos contables (Continuacion)

Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con aplicacién
efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2021. (continuacion)

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos —venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS
10y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de activos entre un inversor y
Su asociada o negocio conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccién involucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida
generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que
no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial.

La fecha de aplicacion obligatoria de estas enmiendas esta por determinar debido a que el IASB esta
a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la contabilizacion segun el
meétodo de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y
se permite la adopcion anticipada, lo cual debe ser revelado.

El Fondo realizard la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

3.3 Activos y Pasivos Financieros

3.3.1. Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados se reconocen
inicialmente a su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconocidos
directamente en resultados. Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a la fecha de negociacién en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones

contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacién razonable se incluyen dentro
del resultado del ejercicio en el rubro de ingresos y pérdidas operacionales.
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3.3.2 Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestion y valorizacién: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor
razonable con efecto en otros resultados integrales y, iii) a costo amortizado.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 30 de septiembre de 2022 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con
efecto en resultado.

3.3.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada calculada con
el método de la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro en el caso de los activos
financieros.

3.3.4 Medicién del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua.

Cuando est& disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios
cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si
los precios se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y
gue ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinaré el valor razonable
utilizando una técnica de valoracién. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias
de valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente iguales, el descuento de flujos
de efectivo y los modelos de fijacién de precios de opciones. La técnica de valorizacion escogida
hara uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la menor
cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara todos los factores que considerarian
participantes en el mercado para establecer el precio, y sera coherente con las metodologias
economicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros. Las
variables utilizadas por la técnica de valoracién representan de forma razonable expectativas de
mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento financiero.
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3.3.4 Medicion del valor razonable (continuacion)

Periédicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracién y comprobara su validez utilizando
precios procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo
instrumento o que estén basados en cualquier dato del mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo
inicialmente, es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida, a menos que el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor
de manifiesto mediante la comparacion con otras transacciones de mercado reales observadas
sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o
mediante una técnica de valoracion cuyas variables incluyan solamente datos de mercado
observables. Cuando el precio de la transaccion entrega la mejor evidencia de valor razonable en
el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor. La
diferencia con respecto al modelo de valoracidon es reconocida posteriormente en resultado
dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de
gue la valoracion esté completamente respaldada por los datos de mercados observables o que
la transaccion sea terminada.

Los activos y posiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos
y las posiciones cortas o deudoras son valorizadas al precio de oferta.

Estimacion del valor razonable: La valorizacién de los instrumentos de los diferentes Fondos
administrados depende de la naturaleza del activo. Para el caso de los instrumentos de
capitalizacion extranjeros, se utiliza el valor promedio de transaccion bursatil diario, obtenido
producto de las negociaciones registradas en las bolsas donde son transados, para obtener esta
informacion se utiliza Bloomberg. En el caso de los instrumentos de capitalizacion chilenos, la
valorizacion se obtendra del precio del promedio ponderado de las transacciones diarias
efectuadas en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Comercio de Valparaiso y la Bolsa
Electronica.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.
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3.3.4 Medicion del valor razonable (continuacion)

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que
es significativo para la medicion. Para este propésito, la relevancia de un dato es evaluada en
relacién con la medicidn del valor razonable en su conjunto. Si una medicién del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un
dato particular respecto de la medicidon del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en
forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

3.3.5Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero
durante una transaccién en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene substancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacién
en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un
activo o un pasivo separado en el estado de situacién financiera. Cuando se da de baja en cuentas
un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asighado a
la porcion del activo transferido), y contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo
obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su estado
de situacién financiera, pero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos
transferidos o una porcidn de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son
retenidos, los activos transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos
con retencién de todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de
valores y acuerdos de recompra. El Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

3.3.6 Identificacion y medicién de deterioro

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de
‘pérdida crediticia esperada’. El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos
al costo amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de deuda al Valor Razonable
con efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.
Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a diferencia de la
Norma NIC 39.
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El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no
reconoce un deterioro por pérdida esperada.

3.4 Cuentas y Documentos por Cobrar y Pagar por Operaciones

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo, y se valorizan al costo amortizado, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 30
dias, en cuyo caso se reconocerd inicialmente a valor razonable, las cuentas por cobrar y las
cuentas por pagar, se miden a costo histérico en la moneda de emisidn, la cual es convertida por
el tipo de cambio de cierre oficial del Banco Central de Chile para las operaciones realizadas ese
dia.

3.5 Compensacién

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
balance su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de
compensar los montos reconocidos y tenga la intensién de liquidar la cantidad neta, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.6 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgida como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago
inciertos, se registran en el estado de situacién financiera como provisiones, por el valor actual del
monto mas probable que se estima cancelar al futuro. Las provisiones se cuantifican teniendo
como base la informacién disponible a la fecha de emisién de los estados financieros. Un pasivo
contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan
bajo el control del Fondo.

3.7 Efectivo y efectivo equivalente

En la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo del Fondo, se define como flujo: entradas y
salidas de dinero en efectivo y/o efectivo equivalente; entendiendo por estos las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Por ello, una inversion
normalmente cumple los requisitos de un equivalente al efectivo cuando tiene un periodo de
vencimiento corto, de tres meses o menos desde la fecha de la adquisicion. El estado de flujos de
efectivo informara acerca de los flujos de efectivo habidos durante el periodo, clasificandolos por
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones

normales del fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiamiento.
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3.7 Efectivo y efectivo equivalente (continuacion)

Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicion,
enajenaciéon o disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y efectivo equivalente del fondo.

Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos
gue no forman parte de los flujos operacionales.

3.8 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo
se obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Los aportes y rescates de cuotas al Fondo deberan realizarse en la forma que establece el
Reglamento Interno del fondo.

3.9 Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos se componen por ingresos de intereses en Fondos invertidos, dividendos o ganancias
en la venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable,
en cuyo caso la fluctuacidn de valor registra en el resultado del Fondo. Los ingresos por dividendos
se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

Los gastos, se componen por intereses en préstamos o financiamientos y cambios en valor
razonable de activos con efecto en resultado.

3.10 Dividendos por pagar

El articulo N°80 de la Ley N°20.712, establece que los Fondos de Inversion, deberan distribuir
anualmente como dividendos, a lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el
ejercicio.

Politica de reparto de beneficios

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos un 30% de los beneficios netos
percibidos por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios
Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 80 de la Ley N°20.712.

El reparto de dividendos deberd efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del
respectivo cierre anual, sin perjuicio de los dividendos provisorios que el Fondo haya distribuido
con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno.
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Nota 3- Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacién)
3.11 Dividendos por pagar (continuacién)

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del
ejercicio correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los
beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en
exceso deberan ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades
gue puedan no ser consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.

Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicién de
los Aportantes dentro del plazo antes indicado se reajustaran de acuerdo con la variacion que
experimente la Unidad de Fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su
pago efectivo, y devengaran intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo
periodo. Dichos reajustes e intereses seran de cargo de la Administradora que haya incumplido la
obligacion de distribucion y, cuando dicho incumplimiento se haya producido por causas
imputables a ella, no podra deducirlos como gastos conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta, sin que se aplique en este caso lo establecido en el articulo 21 de
la citada ley.

Los dividendos seran pagados a quienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia
habil anterior a la fecha en que se deba efectuar el pago en el Registro de Aportantes. Los
dividendos seran pagados en dinero, en pesos moneda nacional.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios
establecidos en el Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente sea éste
provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles
de anticipacién a la fecha de pago.

3.12 Beneficio tributario

El Fondo estara acogido al beneficio tributario establecido en el numeral segundo del articulo 107
de la Ley sobre Impuesto a la Renta de manera que, cumpliéndose los requisitos que en dicha
norma legal sefialan, el mayor valor obtenido en la enajenacion de cuotas del Fondo no constituira
renta. Para efectos de lo anterior, la Administradora tendra la obligacion de distribuir entre los
Aportantes la totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de
los emisores de los valores en que el Fondo haya invertido, durante el transcurso del ejercicio en
el cual éstos hayan sido percibidos o dentro de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio,
y hasta por el monto de los beneficios netos percibidos en el ejercicio, menos las amortizaciones
de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido
contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

3.13 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de
decisiones para decidir como asignar recursos y para evaluar el desempefio.

31



VanTrust
Capital

Fondo de Inversién
Vantrust Capital Acciones Nacionales

Notas a los Estados Financieros intermedios
al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre de 2021

Nota 3- Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacién)
3.14 Garantias

Salvo las garantias requeridas por la Ley N°20.712, no se contempla la constitucién de garantias
adicionales a favor de los Aportantes del Fondo.

Nota 4. Administracion de Riesgo

La actividad comercial del Fondo puede tener riesgos que deben ser adecuadamente administrados,
con el propésito de resguardar la rentabilidad y solvencia del Fondo. Las politicas de riesgo del Fondo
de Inversion Vantrust Capital Acciones Nacionales se enmarcan en las politicas definidas para las
Empresas del grupo Vantrust, las cuales rigen el manejo del riesgo que se hacen dentro de todas y
cada una de las Compaiiias que conforman el grupo, y por lo tanto también para Fondo de Inversion
Vantrust Capital Acciones Nacionales. En base a esto, se ha definido y se cuenta con una estructura
interna para la gestion de riesgos y Cumplimiento. La funcién estratégica radica en el Directorio; la
funcién operativa radica en las unidades de negocio y operacional; en el area de riesgos Operacional,
y Area de Cumplimiento. Las areas encargadas tienen la mision fundamental de definir, proponer y
aprobar los componentes relevantes de la politica de gestion de riesgo, ademas de velar por una
adecuada implementacion. Por otra parte, la estructura operativa tiene como funcién implementar,
ejecutar y cumplir todas aquellas definiciones especificas establecidas en la politica de gestién de
riesgos.

Los roles y responsabilidades para las diferentes unidades son:

Directorio: El directorio es informado de la evolucién de los distintos ambitos de riesgo, a la vez que
participa de las definiciones estratégicas del negocio. Adicionalmente, toma razén y/o aprueba en
Gltima instancia aquellas materias de mayor relevancia en las politicas de riesgo.

Unidades de negocios: Son responsables de la gestidn de los riesgos en los respectivos dmbitos
de trabajo. Deben identificar constantemente los riesgos que surgen, tanto por eventos de cambios
internos como externos. Deben ejecutar y dar cumplimiento a las politicas aprobadas

Areas de Gestion de Riesgo: Esta formada por equipos de trabajo multidisciplinarios para proponer
los controles de los riesgos entre areas de negocios, Operaciones, Cumplimiento y Riesgo
Operacional, para que este dltimo controle el cumplimiento de las politicas y de los planes de
mitigacion acordados con las areas de negocio. Esto, sometiéndolo a auditorias obligatorias y e
internas.
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Nota 4. Administracién de Riesgo (continuacion)

Auditoria: Su rol principal es resguardar que el proceso de gestion de riesgos establecido en las
politicas de gestion de riesgos se cumpla y, que cada uno de sus integrantes desempefie
adecuadamente los roles definidos. Dentro de sus funciones se encuentra realizar propuestas de
mejora continua y practicar auditorias formales a los controles realizados.

Activos y Pasivos Financieros al 30 de septiembre de Valor Costo
2022 Razonable Amortizado Total
M$ M$ M$
Activos
Efectivo y efectivo equivalente 27.562 - 27.562
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 1.002.202 - 1.002.202
Total Activos  1.029.764 - 1.029.764
Pasivos
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - 5.975 5.975
Remuneraciones sociedad administradora - 2.488 2.488
Otros documentos y cuentas por pagar - 5.818 5.818
Total Pasivos - 14.281 14.281
Activos y Pasivos Financieros al 31 de diciembre de Valor Costo
2021 Razonable Amortizado  Total
M$ M$ M$
Activos
Efectivo y efectivo equivalente 51.386 - 51.386
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 1.076.147 - 1.076.147
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - 4.591 4.591
Total Activos  1.127.533 4591 1.132.124
Pasivos
Remuneraciones sociedad administradora - 729 729
Otros documentos y cuentas por pagar - 6.374 6.374
Total Pasivos - 7.103 7.103

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas
al no cumplimiento del emisor o contraparte, de sus respectivas obligaciones financieras pactadas
ya sea en forma total o parcial, asi como aquellas pérdidas que se puedan derivar del deterioro de
su calidad crediticia.
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El siguiente cuadro indica el vencimiento de las cuentas y documentos por cobrar:

Menor a 30 Entre 30y Entre 61y Masde 91
dias 60 dias 90 dias dias Total
M$ M$ M$ M$

Cuentas y documentos por cobrar por
operaciones al 30 de septiembre de 2022

Gastos anticipados - - - - -

Totales - - - - -

Cuentas y documentos por cobrar por Menor a 30 Entre 30y Entre 61y Masde 91

. 1 31 de diciembre de 2021 dias 60 dias 90 dias dias Total
operaciones a e diciembre de M$ M$ M$ M$
Dividendos por cobrar 3.921 - - - 3.921
Gastos anticipados 670 - - - 670
Totales 4.591 - - - 4.591

Riesgo de crédito.

El Fondo esté expuesto al riesgo crediticio, que es el riesgo asociado a la posibilidad que una entidad
contraparte sea incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento.

La gestién de este riesgo involucra seguimiento y monitoreo por parte del porfolio manager y analista
mediante la concentracién del fondo en determinados emisores, contrapartes o industrias.

La exposicién del Fondo segun tipo de Rating al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre 2021
es la siguiente:

Calificacion de riesgo 30-09-2022 Calificacion de riesgo % 31-12-2021
NA 7,87% NA 31,24%
N-1 55,81% N-1 26,99%
N-2 10,40% N-2 14,39%
N-3 23,24% N-3 12,59%

N-4 9,55%

N-5 5,25%
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Nota 4. Administracién de Riesgo (continuacion)

La concentracion de los principales emisores respecto de la cartera de inversiones del Fondo al 30
de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

10 Principales Emisores (% 30-09-2022 10 Principales Emisores |% 31-12-2021
SQM-B 18,89% AESANDES 9,55%
CHILE 10,32% CHILE 7,96%
COPEC 7,34% ENELAM 7,72%
CENCOSUD 6,95% FALABELLA 7,30%
CMPC 6,30% BSANTANDER 6,90%
BSANTANDER 5,32% COPEC 6,71%
AGUAS-A 4,66% CENCOSUD 6,46%
ENELCHILE 4,65% VAPORES 5,25%
VAPORES 4,35% CMPC 4,67%
ITAUCORP 4,35%

Riesgo operacional: Se considera como riesgo operacional el producido por errores tecnoldgicos y
humanos en los procesos operacionales; para los cuales, en pro de su identificacién y mitigacion,
son analizados en los comités de Techologia y Operaciones, que comprenden a toda la compafia,
incluyendo la Administradora General de Fondos y los Fondos bajo su administracion. Estos comités
son efectuados en forma periédica y permiten mitigar los riesgos oportunamente y tomar las medidas
para su eliminacion.
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Riesgos de mercado:
a) Riesgo de precios

El riesgo de precio esta asociado a la posibilidad de movimientos adversos en los precios de activos
financieros tales como acciones o fondos. Estos cambios pueden estar dados por las condiciones
del emisor o fluctuaciones generales del mercado. Cualquiera sea el caso, el riesgo de precio se
monitorea dia a dia llevando la exposicion que el Fondo tiene a cada uno de los activos que lo
componen.

En el siguiente cuadro se muestra un andlisis de sensibilidad y el efecto individual en el patrimonio
del Fondo de una variacion de precio del 5% y 10% de cada una de las 5 mayores posiciones de la
cartera de inversion al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

30-09-2022
Nemotécnico Efecto en Patrimonio
Var. Precio (5%) Var.Precio (10%)
SQM-B 1,89% 3,78%
CHILE 1,03% 2,06%
COPEC 0,73% 1,47%
CENCOSUD 0,69% 1,39%
CMPC 0,63% 1,26%
31-12-2021
Nemotécnico Efecto en Patrimonio
Var. Precio (5%) Var.Precio (10%)
SQM-B 0,54% 1,08%
CHILE 0,44% 0,87%
AESANDES 0,43% 0,86%
FALABELLA 0,38% 0,77%
ENELAM 0,38% 0,76%
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b) Riesgo cambiario

Este riesgo corresponde al riesgo de incurrir en una potencial pérdida en las inversiones producto
de la fluctuacion de los tipos de cambio.

El Fondo no opera ni mantiene activos tanto monetarios como no monetarios denominados en
monedas distintas al peso chileno, la cual corresponde a la moneda funcional del Fondo.

Saldos Saldos en

Activos y Pasivos al 30 de septiembre de 2022 en F’esos mone.da Total
Chilenos extranjera
M$ Uss M$

Activos
Efectivo y efectivo equivalente 27.562 - 27.562
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 1.002.202 - 1.002.202
Total Activos 1.029.764 - 1.029.764

Pasivos
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 5.975 - 5.975
Remuneraciones sociedad administradora 2.488 - 2.488
Otros documentos y cuentas por pagar 5.818 - 5.818
Total Pasivos 14.281 - 14.281

Saldos Saldos en

Activos y Pasivos al 31 de diciembre de 2021 en F’esos mone.da Total
Chilenos extranjera
M$ Uuss M$

Activos
Efectivo y efectivo equivalente 51.386 - 51.386
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 1.076.147 - 1.076.147
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 4,591 - 4,591
Total Activos 1.132.124 - 1.132.124

Pasivos
Remuneraciones sociedad administradora 729 - 729
Otros documentos y cuentas por pagar 6.374 - 6.374
Total Pasivos 7.103 - 7.103
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c) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro.

El Fondo no mantiene activos y pasivos significativos expuestos a riesgos de tasa de interés.

d) Riesgos de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su
vencimiento.

El siguiente cuadro resume los plazos de vencimientos de los pasivos financieros:

Menor a 30 Entre 30y Entre 61y Masde 91

Pasivos fmanmedroszglzgo de septiembre dias 60 dias 90 dias dias Total
e M$ M$ M$ M$
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 5.975 - - - 5.975
Remuneraciones sociedad administradora 2.488 - - - 2.488
Otros documentos y cuentas por pagar 5.818 - - - 5.818
Totales 14.281 - - - 14.281
Pasivos financieros al 31 de diciembre Me”‘?r 30 Entre ,30 y Entre ,61 y Mas,de o Total
de 2021 dias 60 dias 90 dias dias
€ M$ M$ M$ M$
Remuneraciones sociedad administradora 729 - - - 729
Otros documentos y cuentas por pagar 6.374 - - - 6.374
Totales 7.103 - - - 7.103

El Fondo esta expuesto a liquidacion diaria de ajustes de los margenes sobre derivados y al pago
de sus obligaciones financieras

De acuerdo con la politica del Fondo, la posicion global de liquidez es monitoreada diariamente por
la gerencia de inversiones, la cual es revisada trimestralmente por la administracion o gerencia.

f) Estimacion del valor razonable
La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la

importancia de los “inputs” utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:
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Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo
0 pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable
efectuada es determinada en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que es
significativo para la medicion. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion
con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto
de la medicién del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores
especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte
de la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son aquellos
datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular,
son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, los principales activos financieros que
mantiene el Fondo son acciones valorizados a precios cotizados en mercados activos (Nivel 1).

Nota 5. Efectivo y efectivo equivalente

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo presenta efectivo y efectivo
equivalente disponible segun el siguiente detalle:

30-09-2022  31-12-2021

Concepto
P M$ M$
Saldo en cuenta corriente pesos 27.562 51.386
Total 27.562 51.386

Nota 6. Activos financieros a costo amortizado

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo no cuenta con activos financieros
a costo amortizado.
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Nota 7. Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo no cuenta con Inversiones
valorizadas por el método de la participacion.

Nota 8. Propiedades de Inversion

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantiene Propiedades de
Inversion.

Nota 9. Custodia de valores

De acuerdo con lo establecido en la NCG N°235 de 2009, la Sociedad Administradora debera
encargar a una empresa de depositos de valores regulada por la ley N°18.876, el deposito de
aquellos valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados.

La Sociedad Administradora celebro contrato de custodia, para la custodia de los valores locales con
el Vantrust Capital Corredores de Bolsa S.A.

30-09-2022 31-12-2021
Instrumento Nacional Extranjero % del total Nacional Extranjero % del total
M$ M$ de activos M$ M$ de activos

Titulos de renta variable - - - _

Acciones de Sociedades
Anénimas Abiertas 1.002.202 - 97,3235 1.076.147 - 95,0556

Derechos preferentes de

suscripcién de acciones de

sociedades - - - - - -
Totales 1.002.202 - 97,3235 1.076.147 - 95,0556
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Nota 9. Custodia de valores

Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

30de de 2022

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA
EXTRANJERA

Activos financieros a valor razonable

Monto custodiado M$

% sobre total de
inversiones en

% sobre total

Monto custodiado

% sobre total de inversiones en
instrumentos emitidos por

% sobre total

instrumentos emitidos por |activo del Fondo M$ . . activo del Fondo
. . emisores nacionales
emisores nacionales

Empresas de Deposito de Valores - Custodia
encargada por Sociedad Administradora
Empresas de Deposito de Valores - Custodia
encargada por entidades bancarias - -

rtidades 1.002.202 100,00% 97,32%

rrtera de inversiones en custodia 1.002.202 100,00% 97,32%

CUSTODIA

31 de diciembre de 2021 CUSTODIA NACIONAL EXTRANJERA

Activos financieros a valor razonable

Monto custodiado M$

% sobre total de
inversiones en
instrumentos emitidos por
emisores nacionales

% sobre total
activo del Fondo

Monto custodiado
M$

% sobre total de inversiones en
instrumentos emitidos por
emisores nacionales

% sobre total
activo del Fondo

Empresas de Depésito de Valores - Custodia
encargada por Sociedad Administradora

Empresas de Deposito de Valores - Custodia
encargada por entidades bancarias

rtidades

1.076.147

100%,

95,27%

rterade inversiones en custodia

1.076.147

100%

95,27%

Nota 10. Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar
a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o0 si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de

Valores.

a) Remuneracion por Administracion

El Fondo es administrado por Vantrust Capital Administradora General de Fondos S.A. (la
“Administradora”), una sociedad constituida en Chile. La Administradora tendra derecho a percibir
mensualmente por concepto de remuneracion por la administracién del Fondo, y con cargo a éste,
una Remuneracién Fija de Administracién equivalente a los porcentajes que se indican y que se
aplican sobre el patrimonio del Fondo:

Serie

Remuneracién Fija Anual

A

Hasta un 3,25% anual IVA incluido

Hasta un 2,25% anual IVA incluido

0,00% anual IVA incluido

Hasta un 2,73% anual Exento de IVA
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Nota 10. Partes Relacionadas (continuacion)

El total de remuneracion por administracion al 30 de septiembre de 2022 y 2021.

Concentos 01-01-2022 01-01-2021 01-07-2022 01-07-2021
P 30-09-2022 30-09-2021 30-09-2022 30-09-2021
M$ M$ M$ M$
Remuneracion Fija (21.798) (23.442) (7.124) (9.449)
Remuneracion Variable No Contempla No Contempla No Contempla No Contempla

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

30-09-2022
% Sobre cuotas Namero de cuotas a . . . Monto en cuotas al % Sobre cuotas
- Namero de cuotas Namero de cuotas ~ Namero de cuotas al N I -
Tenedor emitidas y pagadas al . - - X IS cierre del ejercicio  emitidas y pagadas al
L DO adquiridas en el afio rescatadas en el afio  cierre del ejercicio . DA
inicio del ejercicio M$ cierre del ejercicio
Sociedad
Administradora (*)
Personas relacionadas 14,0500 652 190.678 184.384 18,2545%
Accionistas de la
Sociedad

Administradora
Trabajadores que
representen al
empleador

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

(continuacién)

31-12-2021
% Sobre cuotas Namero de cuotas a . . . Monto en cuotas al % Sobre cuotas
- Namero de cuotas Namero de cuotas  Numero de cuotas al X o -
Tenedor emitidas y pagadas al L - ~ X T cierre del ejercicio  emitidas y pagadas al
— DO adquiridas en el afio rescatadas en el afio  cierre del ejercicio X A
inicio del ejercicio M$ cierre del ejercicio
Sociedad
Administradora (*)
99.698 190.026 157.715 14,0500

Personas relacionadas 16,9981

Accionistas de la
Sociedad
Administradora
Trabajadores que
representen al
empleador
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Nota 11. Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

La garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo es la pdliza de
seguros N°330-19-00026279 en cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Articulo 12 de

la Ley N°20.712, y que se presenta en el cuadro a continuacion:

Naturaleza Emisor

Tomador

Monto UF

Vigencia (desde - hasta)

Pdliza de Seguro Suaval Seguros

Vantrust Capital AGF

10.000

10-01-2022 / 10-01-2023

Nota 12. Otros Gastos de Operacion

El detalle de otros gastos de operacion al 30 de septiembre de 2022 y 2021 corresponde a otros

gastos operacionales.

01-01-2022 01-01-2021 | 01-07-2022 | 01-07-2021
Tipo de gasto 30-09-2022 | 30-09-2021 | 30-09-2022 | 30-09-2021
M$ M$ M$ M$
Prov. Gastos Operacionales (5.105) (5.480) (1.710) (2.218)

Esta provision corresponde al 1% del patrimonio diario estipulado en el Reglamento Interno,
dirigido a gastos legales, de auditoria, etc.
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La informacion estadistica del Fondo, al Ultimo dia de cada mes del periodo terminado el 30 de
septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Afio 2022
Serie A

Mes Serie Valor Libro Cuota Valor Mercado Patrim'c\)/lr;o Neto N Aportantes
Enero A 867,9247 867,9247 754.814 59
Febrero A 872,8709 872,8709 738.660 59
Marzo A 960,0945 960,0945 718.930 58
Abril A 929,3087 929,3087 672.334 54
Mayo A 1.048,1879 1.048,1879 744.439 57
Junio A 945,0389 945,0389 629.421 59
Julio A 1.013,4971 1.013,4971 675.016 59
Agosto A 1.039,6192 1.039,6192 690.045 58
Septiembre A 966,9910 966,9910 720.020 60
Octubre A - - - -
Noviembre A - - - -
Diciembre A - - - -
Serie |

Mes Serie Valor Libro Cuota Valor Mercado Patrim:/lr;o Neto N Aportantes
Enero | 875,5664 875,5664 299.766 1
Febrero | 881,5465 881,5465 301.813 1
Marzo | 970,8442 970,8442 332.386 1
Abril | 940,8460 940,8460 322.115 1
Mayo | 1.062,5224 1.062,5224 363.774 1
Junio | 959,1170 959,1170 287.691 1
Julio | 1.029,8758 1.029,8758 308.915 1
Agosto | 1.057,7354 1.057,7354 317.272 1
Septiembre | 985,0271 985,0271 295.463 1
Octubre | - - - -
Noviembre | - - - -
Diciembre | - - - -
Serie X

Mes Serie Valor Libro Cuota Valor Mercado Patrim:ﬂr;o Neto N Aportantes
Enero X 681,6358 681,6358 - -
Febrero X 681,6358 681,6358 - -
Marzo X 681,6358 681,6358 - -
Abril X 681,6358 681,6358 - -
Mayo X 681,6358 681,6358 - -
Junio X 681,6358 681,6358 - -
Julio X 681,6358 681,6358 - -
Agosto X 681,6358 681,6358 - -
Septiembre X 681,6358 681,6358 - -
Octubre X - - - -
Noviembre X - - - -
Diciembre X - - - -
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Nota 13. Informacidn estadistica (continuacion)

Afo 2021
Serie A
Enero A 840,6984 840,6984 470.169 59
Febrero A 901,5248 901,5248 597.213 59
Marzo A 961,2277 961,2277 785.671 65
Abril A 881,1635 881,1635 880.511 67
Mayo A 879,5776 879,5776 1.060.807 69
Junio A 869,9893 869,9893 1.017.062 67
Julio A 844,5489 844,5489 990.637 66
Agosto A 877,3573 877,3573 1.025.142 65
Septiembre A 846,1914 846,1914 953.143 63
Octubre A 790,6118 790,6118 875.175 62
Noviembre A 854,5988 854,5988 758.022 60
Diciembre A 829,9678 829,9678 838.721 60
Serie |

Mes Serie Valor Libro Cuota Valor Mercado Patrim:/go Neto N° Aportantes
Enero | 898,2884 898,2884 - -
Febrero | 897,2428 897,2428 299.650 1
Marzo | 957,8533 957,8533 327.938 1
Abril | 879,1282 879,1282 300.985 1
Mayo | 878,6385 878,6385 300.818 1
Junio | 870,1077 870,1077 297.897 1
Julio | 845,7155 845,7155 289.546 1
Agosto | 879,6631 879,6631 301.168 1
Septiembre | 849,4376 849,4376 290.820 1
Octubre | 794,6329 794,6329 272.057 1
Noviembre | 859,9804 859,9804 294.430 1
Diciembre | 836,2341 836,2341 286.300 1
Serie X

Mes Serie Valor Libro Cuota Valor Mercado Patrlm'c\)/lr;o Neto N Aportantes
Enero X 681,6358 681,6358 - -
Febrero X 681,6358 681,6358 - -
Marzo X 681,6358 681,6358 - -
Abril X 681,6358 681,6358 - -
Mayo X 681,6358 681,6358 - -
Junio X 681,6358 681,6358 - -
Julio X 681,6358 681,6358 - -
Agosto X 681,6358 681,6358 - -
Septiembre X 681,6358 681,6358 - -
Octubre X 681,6358 681,6358 - -
Noviembre X 681,6358 681,6358 - -
Diciembre X 681,6358 681,6358 - -
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Nota 14. Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacién de asociadas o coligadas

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee subsidiarias o filiales e
informacioén de asociadas o coligadas.

Nota 15. Valor econémico de la cuota

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no ha realizado valorizaciones
econdmicas de sus cuotas.

Nota 16. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

a) Activos financieros corrientes:

Periodo actual Periodo anterior
Instrumento % del total de % del total de
Nacional Extranjero Total activos Nacional Extranjero Total activos
Titulos de Renta Variable
Acciones de sociedades anénimas
abiertas 1.002.202 1.002.202 97,3235% 1.076.147 1.076.147 95,0556%
Derechos preferentes de suscripcion
de acciones de sacoedades
andnimas abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos
Cuotas de Fondos de inversion
Certificados de depdsitos de valores
(CDV)
Titulos de Renta Cariables
Subtotal 1.002.202 1.002.202 97,3235% 1.076.147 1.076.147 95,0556%
b) Efecto en Resultados:
01-01-2022 01-01-2021 01-07-2022 01-07-2021
c " 30-09-2022 30-09-2021 30-07-2022 30-09-2021
oncepto
P M$ M$ M$ M$
Resultados realizados 102214 58.436 9962 12 602
Resultados no realizados 893927 (74.316) 11.065 (35.691)
Totales 196.141 (15.880) 21.027 (22.989)
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Nota 16. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado (continuacion)

¢) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

Instrumento 30-09-2022 31-12-2021
Saldo inicial al 01 de enero 1.076.147 437.804

Intereses y reajustes de titulos de capitalizacion

Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor 89.697 (134.855)
Adiciones 1.327.692  2.731.325
Ventas

(1.491.334) (1.958.127)

Saldo final ambos periodos informados
Menos: Porcién no corriente
Porcion corriente

1.002.202 1.076.147

Nota 17. Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Las cuentas por cobrar al cierre de los Estados Financieros se detallan a continuacién:

30-09-2022 31-12-2021
M$ M$
Dividendos por cobrar - 3.921
Gastos anticipados - 670
Totales - 4.591

Nota 18. Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas por pagar al cierre de los Estados Financieros se detallan a continuacién:

30-09-2022 31-12-2021

M$ M$
Comisiones por pagar broker

Cuentas y documentos por pagar por operaciones 5.972

Provisiones varias 5.818 6.374

11.793 6.374

Totales
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Nota 19. Dividendos por pagar

Al 30 de septiembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee dividendos por
pagar.

Nota 20. Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 30 de septiembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee Pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultados.

Nota 21. Préstamos

Al 30 de septiembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta préstamos ni
obligaciones bancarias vigentes.

Nota 22. Remuneraciones Sociedad Administradora

30-09-2022 31-12-2021

M$ M$
Remuneracion Fija por pagar 2.488 729
Totales 2.488 729

El saldo de la cuenta corresponde a la remuneracion fija devengada por el Fondo durante el mes de
septiembre de 2022 y diciembre de 2021, los cuales son pagados durante los primeros cinco dias
del mes siguiente.

Nota 23. Otros activos y otros pasivos

a) Otros activos
Al 30 de septiembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene operaciones
clasificadas en otros activos.

b) Otros pasivos

Al 30 de septiembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene operaciones
clasificadas en otros pasivos.
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Nota 24. Ingresos anticipados

Al 30 de septiembre de 2022 y 2021 vy, el Fondo no mantiene ingresos anticipados

Nota 25. Cuotas emitidas

Las cuotas vigentes del fondo al 30 de septiembre de 2022 para la Serie A ascienden a 744.598 con
un valor cuota de $966,9910, para la serie | ascienden a 299.954 con un valor cuota de $985,0271 y
de cero cuotas vigentes para la Serie X. Las cuotas vigentes del fondo al 31 de diciembre de 2021
para la Serie A ascienden a 1.010.546 con valor cuota de $829,9678, para la serie | ascienden a
342.368 con un valor cuota de 836,2341 y de cero cuotas vigentes para la Serie X.

Al 30 de septiembre de 2022.

Serie A

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio 01.01.2022 - 1.010.546 1.010.546 1.010.546
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones del periodo - (265.948) (265.948) (265.948)
Saldo al cierre 30.09.2022 - 744.598 744.598 744.598
Serie |

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio 01.01.2022 - 342.368 342.368 342.368
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones del periodo - (42.414) (42.414) (42.414)
Saldo al cierre 30.09.2022 - 299.954 299.954 299.954
Serie X

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio 01.01.2022 - - - -
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones del periodo - - - -
Saldo al cierre 30.09.2022 - - - -
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Nota 25. Cuotas emitidas (Continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2021.

Serie A

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio 01.01.2021 - 531.402 531.402 531.402
Emisiones del periodo - 479.144 479.144 479.144
Transferencias - - - -
Disminuciones del periodo - - - -
Saldo al cierre 31.12.2021 - 1.010.546 1.010.546 1.010.546
Serie |

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio 01.01.2021 - - - -
Emisiones del periodo - 342.368 342.368 342.368
Transferencias - - - -
Disminuciones del periodo - - - -
Saldo al cierre 31.12.2021 - 342.368 342.368 342.368
Serie X

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio 01.01.2021

Emisiones del periodo

Transferencias

Disminuciones del periodo

Saldo al cierre 31.12.2021
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Nota 26. Rentabilidad del fondo

La rentabilidad total obtenida por el Fondo en el periodo anual corresponde a la variacion en el

valor cuota.

La rentabilidad obtenida por cada Serie del Fondo se indica a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2022

Rentabilidad Acumulada

Serie A
Tipo de rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 Meses  Ultimos 24 Meses
Nominal 16,5390% 14,3081% 35,4400%
Real 5,4441% 0,3947% 13,4966%

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion del valor cuota entre el 01-01-2022 y la
fecha de cierre de los presentes Estados Financieros.

Rentabilidad Acumulada

Serie |
Tipo de rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 Meses Ultimos 24 Meses
Nominal 18,7237% 15,9599% 9,7937%
Real 7,4208% 1,8455% (7,9946%)

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion del valor cuota entre el 01-01-2022 y la
fecha de cierre de los presentes Estados Financieros.

Rentabilidad Acumulada

Serie X
Tipo de rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 Meses Ultimos 24 Meses
Nominal 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Real (9,5203%) (12,1718%) (16,2016%)

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion del valor cuota entre el 01-01-2022 y la
fecha de cierre de los presentes Estados Financieros.
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Nota 26. Rentabilidad del fondo (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2021

Serie A

Rentabilidad Acumulada

Tipo de rentabilidad

Periodo Actual

Ultimos 12 Meses

Ultimos 24 Meses

Nominal

-1,9172%

0,4327%

-10,9367%

Real

-4,7762%

-5,7939%

-18,6439%

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacién del valor cuota entre el 01-01-2021 y

31-12-2021

Serie |

Rentabilidad Acumulada

Tipo de rentabilidad

Periodo Actual

Ultimos 12 Meses

Ultimos 24 Meses

Nominal

-1,5544%

-6,9081%

-6,9081%

Real

-4,4239%

-12,6795%

-14,9639%

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion del valor cuota entre el 01-01-2021 y

31-12-2021

Serie X

Rentabilidad Acumulada

Tipo de rentabilidad

Periodo Actual

Ultimos 12 Meses

Ultimos 24 Meses

Nominal

0,0000%

0,0000%

-31,8364%

Real

0,0000%

0,0000%

-37,7350%

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion del valor cuota entre el 01-01-2021 y

31-12-2021
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Nota 27. Inversién acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de inversién

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta inversiones acumuladas

en acciones.

Al 30 de septiembre de 2022

53

P % total
. Nemotécnico del Monto Total . |
Nombre Emisor . . inversion del
Instumento invertido M$ )

emisor
AGUAS-A AGUAS-A 48.026 0,21%
ANDINA-B ANDINA-B 12.988 0,04%
BCI BCI 33.259 0,00%
BSANTANDER BSANTANDER 54.807 0,01%
CAP CAP 14.342 0,02%)
CENCOSHOPP CENCOSHOPP 13.085 0,03%|
CENCOSUD CENCOSUD 71.552 0,06%!
CHILE CHILE 106.303 0,02%
CMPC CMPC 64.894 0,04%
COLBUN COLBUN 35.593 0,06%
COPEC COPEC 75.599 0,03%
ECL ECL 6.500 0,02%|
ENELCHILE ENELCHILE 47.836 0,05%!
ENTEL ENTEL 25.417 0,05%|
FALABELLA FALABELLA 10.410 0,00%
ITAUCORP ITAUCORP 44.812 0,01%
MALLPLAZA MALLPLAZA 16.808 0,05%
NORTEGRAN NORTEGRAN 39.283 0,14%)
PARAUCO PARAUCO 29.423 0,11%|
SMU SMU 11.897 0,05%!
sQMm-B SQMm-B 194.526 0,00%
VAPORES VAPORES 44.842 0,00%

Total 1.002.202
Al 31 de diciembre de 2021
% total
Nemotécnico del Monto Total inversion del

Nombre Emisor Instumento invertido emisor
AES ANDES S.A. AESANDES 102.729 0,0016
EMBOTELLADORA ANDINA S.A ANDINA-B 11.955 0,0005
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES BCI 46.868 0,0001
BANCO SANTANDER-CHILE BSANTANDER 74.248 0,0001
CAPS.A. CAP 19.256 0,0004
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. CCU 2.516 0,0001
CENCOSUD SHOPPING S.A. CENCOSHOPP 21.528 0,0005
CENCOSUD S.A. CENCOSUD 69.479 0,0007
BANCO DE CHILE CHILE 85.671 0,0002
EMPRESAS CMPCS.A. CMPC 50.217 0,0004
COLBUN S.A. COLBUN 17.463 0,0003
VINA CONCHA YTORO S.A. CONCHATORO 20.622 0,0016
EMPRESAS COPECS.A. COPEC 72.222 0,0003
ENGIE ENERGIA CHILE S.A. ECL 23.576 0,0007
ENEL AMERICAS S.A. ENELAM 83.068 0,0003
ENEL CHILE S.A. ENELCHILE 17.469 0,0002
EMP. NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A. |ENTEL 39.264 0,0008
FALABELLA S.A. FALABELLA 78.548 0,0004
ITAU CORPBANCA ITAUCORP 9.402 0,0000
PLAZA S.A. MALLPLAZA 15.359 0,0004
PARQUE ARAUCO S.A. PARAUCO 5.657 0,0002
RIPLEY CORP S.A. RIPLEY 17.013 0,0005
SOC QUIMICA MINERA DE CHILE S.A. SQM-B 135.468 0,0027
COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.  |VAPORES 56.549 0,0018

Total 1.076.147
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Nota 28. Reparto de Beneficios alos Aportantes.

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene reparto de beneficios
a los aportantes que informar.

Nota 29. Operaciones discontinuas

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene operaciones
discontinuas que informar.

Nota 30. Excesos de inversion

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene excesos de inversion
a informar.

Nota 31. Gravamenes y prohibiciones

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene gravamenes y
prohibiciones

Nota 32. Sanciones

Al 30 de septiembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no ha sido objeto de sanciones.

54



VanTrust
Capital

Fondo de Inversién
Vantrust Capital Acciones Nacionales

Notas a los Estados Financieros intermedios
al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre de 2021

Nota 33. Hechos Relevantes

Con fecha 10 de enero de 2022 se renovo la pdliza de garantia constituida por la Sociedad
Administradora en beneficio del Fondo, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Articulo
12 de la Ley N°20.712, con vigencia hasta el 10 de enero de 2023.

Con fecha 10 de enero de 2021 se renovo la pdliza de garantia constituida por la Sociedad
Administradora en beneficio del Fondo, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Articulo
12 de la Ley N°20.712, con vigencia hasta el 10 de enero de 2022.

Con fecha 18 de marzo de 2020 Vantrust Capital Administradora General de Fondos, administradora
del Fondo de Inversion Vantrust Capital Acciones Nacionales, da respuesta al oficio ordinario N°9518
sobre continuidad operacional donde se informa lo siguiente.

En relacion a las medidas que ha implementado Vantrust Capital Administradora General de Fondos
S.A. para afrontar la situacion de contingencia, producto del brote del virus Covid-19, con fecha 16 de
marzo de 2020 se envié una comunicacion personalizada a la totalidad de los clientes en la cual se
informa que hemos tomados todas las medidas necesarias para garantizar el normal funcionamiento de
nuestros servicios y al mismo tiempo adoptando todas las medidas para la proteccion de la salud de
nuestros colaboradores y clientes.

Con fecha 28 de mayo de 2020 se informa a la Comisién para el Mercado Financiero la modificacion del
reglamento interno, realizando las siguientes modificaciones:

(i) En la Seccion B), “Politica de inversion y diversificacion”, numero 1, “Objeto del Fondo”, se reemplaza
el parrafo primero por el que sigue:

“Para estos efectos, el Fondo contempla invertir al menos el 70% de sus activos y, en todo caso, bajo
ninguna circunstancia, un porcentaje inferior al 90% de su cartera de inversiones, en acciones con
presencia bursétil de acuerdo a la Norma de Caracter General N° 327 del afio 2012, o la que la modifique
o reemplace y a lo dispuesto en el articulo 107° de la Ley de Impuesto a la Renta.”

(i) En la Seccion B), “Politica de inversion y diversificacion”, namero 2, “Politica de inversiones”, se
reemplaza el numeral 2.3., “Mercado de inversion” por el que sigue:

“El Fondo contempla invertir en instrumentos de deuda y capitalizacion, emitidos por emisores
nacionales, manteniendo en todo caso a lo menos el 70% de sus activos y, en todo caso, bajo ninguna
circunstancia, un porcentaje inferior al 90% de su cartera de inversiones, en acciones con presencia
bursatil, conforme se sefiala en el objeto de inversiones del Fondo.”

(iii) En la Seccion B), “Politica de inversion y diversificacion”, numero 3, “Caracteristicas y diversificacion

de las inversiones”, numeral 3.5., se elimina el numero (jii), pasando el numero (iv) a ser numero (iii) y
asi sucesivamente. Asimismo, se reemplaza el nimero (iv), ahora namero (iii) por el que sigue:
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Nota 33. Hechos Relevantes (continuacidn)

“(iii) durante la liquidacion del Fondo, cualquiera fuera su causa.”

(iv) En la Seccion B), “Politica de inversion y diversificacion”, nimero 3, “Caracteristicas y diversificacion
de las inversiones”, numeral 3.6., luego de la referencia al articulo 60 de la Ley se agrega “y Norma de

Caracter General N° 376 de la Comision para el Mercado Financiero”.

(v) Enla Seccién 1), “Otra informacion relevante”, letra d), “Plazo de duracién del Fondo”, se reemplaza
por el que sigue:

“Indefinido. No obstante, lo anterior, la Administradora podra acordar su disolucion previo aviso a los
Aportantes por los medios sefialados en el presente Reglamento Interno, con 30 dias corridos de
anticipacion a la fecha de disolucion.”

(vi) En la Seccidn |), “Otra informacién relevante”, letra k), “Resolucion de controversias”, en el parrafo
primero, luego de “o entre éstos y la Administradora o sus” se agrega la expresion “mandatarios”

Nota 34. Hechos posteriores

Entre el cierre y la fecha de aprobacion de los presentes Estados Financieros no han ocurrido hechos
posteriores que informar.
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a) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES 30 de septiembre de 2022.

Descripcion

Monto invertido

Nacional
M$

Extranjero
M$

Total
M$

% Invertido sobre
activo del Fondo

Acciones de sociedades anénimas abiertas

1.002.202

1.002.202

97,3235%

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anénimas abiertas

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversién

Certificados de depésitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Total

1.002.202

1.002.202

97,3235%)
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b) ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

Descripcion

30-09-2022
M$

31-12-2021
M$

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

102.214

(13.457)

Enajenacién de acciones de sociedades anénimas

4.497

(107.314)

Enajenacion de cuotas de Fondos de inversiéon

Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de Certificados de Depésito de Valores

Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacién de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversién

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de Dep6sitos de Valores

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversién

Valorizacion de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de Certificados de Deposito de Valores

Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

(28.245)

(41.331)

Gastos financieros

Comisién de la Sociedad Administradora

(21.798)

(31.699)

Remuneracién del comité de vigilancia

Gastos operacionales de cargo del Fondo

(6.447)

(9.632)

Otros gastos

Diferencias de cambio

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

167.896

(54.788)
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c) ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Descripcion 30-09-2022 31-12-2021
M$ M$
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 73.969 (54.788)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 102.214 (13.457)
Pérdida no realizada de inversiones (menos) -
Gastos del ejercicio (menos) (28.245) (41.331)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS
ANTERIORES (54.788) 4.027
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (13.457) 17.673
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (13.457) 17.673
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) (41.331) (13.646)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (41.331) (13.646)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste aresultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el gjercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 19.181 (50.761)
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