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ANTECEDENTES GENERALES EVOLUCIÓN VALOR CUOTA – (BASE 1.000)

RENTABILIDAD AJUSTADA* – (%)

OBJETIVO DEL FONDO

¿Cómo invertir en este fondo?

Puedes crear tu cuenta de inversión 
con nosotros y comunicarte con tu 
ejecutivo.

Inicio del Fondo

Inicio de la Serie

Moneda del Fondo

RUN

Ticker BCS

Beneficio Tributario

RUT

04-jul-19

04-jul-19

CLP

9773-K

CFIVNTANA

107 LIR

77.032.536-6

El objeto del Fondo es ofrecer una 
alternativa de inversión en acciones 
chilenas que tengan presencia bursátil. 
Para estos efectos, el Fondo 
contempla invertir al menos el 70% de 
sus activos en acciones con presencia 
bursátil de acuerdo a la Norma de 
Carácter General N° 327 de 2012.

*Rentabilidad ajustada por los dividendos del período mediante la siguiente fórmula: 𝑅𝑒𝑡𝑜𝑟𝑛𝑜 =
𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝐶𝑢𝑜𝑡𝑎𝑡𝑓+σ𝑡𝑖

𝑡𝑓
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑜𝑠+σ𝑡𝑖

𝑡𝑓
𝐷𝑖𝑠𝑚𝑖𝑛.𝑑𝑒 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝐶𝑢𝑜𝑡𝑎𝑡𝑖
− 1

RENTABILIDADES MENSUALES – (%)

Año ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
2022 4,57 0,57 9,99 -3,21 12,79 -9,84 7,24 2,58 -6,99 2,48 1,69 -1,56
2023 1,48 0,44 -0,11 0,87 2,15 6,53 8,78 -2,95 -4,33 -6,64 6,84 7,12
2024 -1,05 5,21 1,85 0,33 1,60 -3,12 0,50 -1,29 0,62 1,65 1,59 3,18
2025 7,00 2,40 2,36 6,09 3,46 0,23 -1,22 6,18 0,16 4,13 3,67 2,48
2026 8,09 -5,21 -6,27 1,07 1,66 0,77 1,90 - - - - -

COMENTARIO DEL PORFOLIO MANAGER

La estrategia del Fondo Acciones Nacionales está diseñada para concentrar su inversión en
activos cuidadosamente seleccionados, con el objetivo de capturar oportunidades específicas en
empresas con potencial de generar mayores retornos para los inversionistas, a partir de un
análisis fundamental y una gestión activa.

El IPSA cerró julio en 11.016,9 puntos, con un alza mensual de 1,6% en pesos, impulsado
principalmente por la recuperación del sector financiero, que compensó la debilidad observada en
los sectores de commodities e industriales. El entorno externo continuó marcado por la volatilidad
geopolítica en Medio Oriente y las restricciones al tránsito por el estrecho de Ormuz, que
mantuvieron elevada la incertidumbre sobre los precios de la energía. Por otra parte, el precio del
cobre avanzó cerca de 4% durante el mes, favorecido por restricciones de oferta y una caída de
los inventarios en los principales mercados. A nivel local, uno de los principales catalizadores fue
el avance del Proyecto de Ley para la Reconstrucción Nacional y Desarrollo Económico y Social,
que continuó progresando en su tramitación legislativa y reforzó las expectativas en torno a
medidas orientadas a incentivar la inversión y entregar mayor estabilidad tributaria.

La cartera logró superar al IPSA durante julio, en un entorno aún marcado por elevada volatilidad.
Las principales alzas provinieron de Quiñenco, Itaú Chile y BCI, con alzas de 13,6%, 11,7% y
10,5%, respectivamente. Falabella y Banco Santander también contribuyeron positivamente,
compensando las caídas registradas en CAP, SQM y LATAM.

YTD Último Mes 3 Meses 6 Meses 12 Meses 24 Meses Patrimonio 
1,20% 1,90% 4,26% -6,38% 19,06% 53,40% $1.901.536.008
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FONDO DE INVERSIÓN VANTRUST 

CAPITALACCIONES NACIONALES 

BENEFICIOS TRIBUTARIOS

107 LIR: Este artículo establece que, bajo ciertas condiciones,
el mayor valor en la enajenación de cuotas de fondos mutuos
no constituye renta.

SERIES

La información específica de cada serie puede ser encontrada 
en el reglamento interno del fondo. Infórmese
permanentemente de las características y diferencias de costos 
de todas las series existentes o futuras.

RIESGOS ASOCIADOS

Riesgo de Mercado: Riesgo asociado a movimientos de precio 
de los instrumentos en los que invierte el fondo. En general, a 
mayor volatilidad, mayor es el riesgo de mercado que existe 
para un tipo de instrumento particular.

Riesgo de Crédito: Riesgo asociado al no pago de las 
obligaciones (default) por parte de alguno de los emisores de 
los instrumentos que contiene el fondo. En general, mientras 
mejor es la clasificación de riesgo de un emisor, menor es su 
riesgo de crédito.

Riesgo Sectorial: Riesgo asociado a las malas condiciones de 
mercado que pueden darse en un sector industrial en particular 
y que por ende pueden afectar la rentabilidad del fondo.

Riesgo de Liquidez: Riesgo asociado a la imposibilidad de 
vender un cierto tipo de activo con la rapidez necesaria y/o sin 
generar variaciones importantes en su precio, para generar 
recursos en caso de necesidad de liquidación del fondo (por 
ejemplo, para para pagar rescates).

Riesgo de Tasa de Interés: Es el riesgo de pérdida a causa de 
movimientos de los tipos de interés. Hace referencia el riesgo 
que se asume en una inversión al producirse variaciones no 
esperadas en los tipos de interés.

Riesgo de Derivados: Se refiere al riesgo de tener exposición a 
derivados cuya finalidad puede ser cobertura o inversión.

Riesgo de Moneda: Este riesgo está asociado al impacto 
negativo en las inversiones producto de la fluctuación de los 
tipos de cambio

La fiscalización del Fondo y de la Administradora corresponde a la Comisión para el Mercado Financiero (CMF). La rentabilidad o ganancia en el pasado por este Fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los 

valores de las cuotas de los fondos son variables. Infórmese de las características esenciales de la inversión en este Fondo, las  que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato general de fondos

Instrumento Porcentaje

FALABELLA 14% 

ECL 9% 

SQM-B 8% 

BCI 7% 

ITAUCL 7% 

PARAUCO 7% 

LTM 7% 

CCU 6% 

ILC 6% 

SALFACORP 6% 

BSANTANDER 5% 

ANDINA-B 5% 

QUINENCO 4% 

CAP 4% 

RIPLEY 3% 

MALLPLAZA 2% 
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