CARTERA RECOMENDADA: 26 DE ENERO DE 2026
LOCAL CHAMPIONS

VanTrust Capital Centro de Estrategia

LOCAL CHAMPIONS - TOP PICKS

Seleccion de las mejores ideas que combinan nuestra
vision estratégica y destacables indicadores.
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Sale: CENCOSUD Entra: BCI, BANCO ITAU,
PARQUE ARAUCO, CCU, ANDINA-B, SMU y ENEL
CHILE

= Nuestras favoritas. Falabella, LATAM Airlines, BCI, Itau, Parque Arauco, CCU,
Andina-B, Banco Santander, Mallplaza, SMU, Banco de Chile, Enel Chile.

= Vision 2026. Tras un 2025 con un rendimiento sobresaliente, de cara a 2026
mantenemos una vision positiva para la bolsa local. Un nuevo gobierno con una vision
mas pro-mercado tiene el potencial de implementar politicas que favorezcan el
ambiente de negocios, impulsando directamente las utilidades de las compariias y
sustentando el crecimiento del IPSA. Adicionalmente, se configura un escenario
externo es favorable, con precios del cobre en niveles historicamente altos y precios
del petréleo bajos, producto del superavit estructural, configurando términos de
intercambio positivos para 2026. Bajo este contexto, a diciembre 2026 esperamos que
el indice accionario local alcance los 13.100 puntos.

= Cambio en la cartera. En esta oportunidad incorporamos BCI e Itau, aumentando
nuestra exposicidon a un sector histéricamente beneficiado por una mejora del ciclo
economico. Adicionalmente, incorporamos Parque Arauco y Mallplaza, apoyados en
oportunidades de renegociacion de contratos de arriendo en un eventual contexto
macroeconoémico mas favorable. Asimismo, incluimos Falabella y SMU, cuyos
resultados podrian verse impulsados por una recuperacion gradual del consumo.

= Historia. La cartera Local Champions comenzé el 03 de junio de 2022, acumulando
un retorno de 140,89% (IPSA: 114,86%).

INFORMACION IMPORTANTE AL FINAL DE ESTE DOCUMENTO
Este material no corresponde a un analisis de inversion o recomendacion de estudios para fines regulatorios.
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INFORMACION IMPORTANTE AL FINAL DE ESTE DOCUMENTO
Este material no corresponde a un analisis de inversion o recomendacion de estudios para fines regulatorios.

Compaiiia Peso (%) LA P/VL
Falabella 17,65% 18,85x 2,08x
LATAM 17,65% 6,06x 3,34x
BCI 1,76% 12,7 31x 1,87x
ITAUCL 5,88% 10,6 6x 1,18x
PARAUCO 5,88% 22,73 2,13x
CCU 5,88% 15,34x 1,6X
ANDINA-B 5,88% 14,6 3x 3,74X
BSANTANDER 5,88% 12,44x 3X
MALLPLAZA 5,88% 20,92x 2,18x
SMU 5,88% 15,02x 1,11x
CHILE 5,88% 14,2 3x 3,19x
ENELCHILE 5,88% 11,20x 1,19
TOTAL 100% 13,96x 2,31x



INFORMACION IMPORTANTE

Las opiniones vertidas en este informe podrian implicar efectuar operaciones en distintos activos y mercados. Asegurese de
conocer todos los riesgos asociados a la administracion de activos en Riesgos de gestion de Activos. El analisis no es el
resultado de una auditoria practicada a los emisores, sino que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el
Mercado Financiero, u otra de similares caracteristicas, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el
emisor, no siendo responsabilidad de VanTrust la verificacion de la autenticidad de la misma. La informacion presentada en
estos analisis proviene de fuentes confiables, sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, VanTrust no
garantiza la exactitud o integridad de la informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como
tampoco de las consecuencias asociadas al empleo de esa informacién. Este material contiene las opiniones del gestor y dichas
opiniones estan sujetas a cambio sin previo aviso. Este material ha sido distribuido UNICAMENTE con fines informativos. Las
rentabilidades obtenidas en el pasado no necesariamente se repiten en el futuro, siendo estas esencialmente variables e
indeterminadas. El cumplimiento de las disposiciones legales y regulatorias establecidas por el Banco Central de Chile u otro
organismo supervisor sera de exclusiva responsabilidad del cliente.
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