REGLAMENTO GENERAL DE FONDOS

VANTRUST CAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Capitulo Primero: Antecedentes de la Administradora.

Vantrust Capital Administradora General de Fondos S.A. (en adelante, la “Administradora”), se
constituyé como sociedad andnima especial por escritura publica otorgada con fecha 23 de mayo de
2018, en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, complementada por escritura publica
de fecha 24 de julio de 2018, otorgada en la misma Notaria. Por Resolucion Exenta N° 3.830 de fecha
31 de agosto de 2018, la Comisién para el Mercado Financiero (en adelante, la “Comisién”) autorizo
su existencia, inscribiéndose el certificado que da cuenta de dicha autorizacion a fojas 71.663 nimero
36.784 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio 2018 y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 26 de septiembre del mismo afio.

Capitulo Segundo: Objeto de la Administradora.

La Administradora tiene como objeto exclusivo la administracion de recursos de terceros de
conformidad con lo dispuesto por la Ley N2 20.712 (la “Ley”), pudiendo realizar asimismo las demas
actividades complementarias a su giro que le autorice la Comision.

La Administradora ha organizado y constituido diversos fondos los cuales se encuentran regulados
por la Ley, su Reglamento contenido en el Decreto Supremo N2 129 de 2014 y demas normativas
aplicables, asi como por las disposiciones establecidas en los Reglamentos Internos de cada uno de
ellos (los “Fondos”).

La actividad de administracion de cartera de terceros se efectuara conforme con lo establecido en la
Ley, su Reglamento y demds normativas aplicables, asi como por las disposiciones contractuales
establecidas en los respectivos contratos de administracion de cartera.

Capitulo Tercero: Forma de ejercer la administracion de los Fondos y
carteras

La administracién de los Fondos a que se refiere el capitulo segundo precedente se hard a nombre
de cada uno de éstos, por cuenta y riesgo de los participes de cada uno de ellos o de los titulares de
las cuotas, de acuerdo con las caracteristicas propias de cada uno de los Fondos, establecidas en las
normas especiales que los rigen.

Por su parte, la administracion de carteras de terceros se hara por cuenta y riesgo de los mandantes,
de acuerdo a las disposiciones contenidas en los respectivos contratos de administracion. Estos



contratos deberan contemplar restricciones a activos a ser adquiridos o vendidos por parte de los
clientes.

Capitulo Cuarto: Derecho a cobrar una remuneracion y/o comision.

Por la gestion de los Fondos que administre, la Administradora podra cobrar a éstos aquella
remuneracion que establezca el respectivo reglamento interno. Para estos efectos, la Administradora
podra cobrar directamente la remuneracion a los Fondos que administre o la comision a los participes
de éstos, de acuerdo con lo que se establece la Ley.

Asimismo, por la actividad de administracion de carteras, la Administradora podrd cobrar una
remuneracion conforme se establezca en los respectivos contratos de administracion de carteras.

Capitulo Quinto: Responsabilidad en la administracion.

La responsabilidad por la funcion de administracién es indelegable, sin perjuicio que la
Administradora pueda conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios externos para
la ejecucion de determinados actos, negocios o actividades, necesarios para el cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacién de servicios externos, en el reglamento interno del respectivo
Fondo, debera constar la facultad de la Administradora para celebrar y llevar a cabo dichos contratos.
Asimismo, se sefialara en el reglamento interno, si procediere, si los gastos derivados de las
contrataciones serdn de cargo de la Administradora o del Fondo de que se trata y, en este ultimo
caso, laformay politica de distribucidn de tales gastos. Con todo, cuando dicha contratacion consista
en la administracién de cartera de todo o parte de los recursos del Fondo, los gastos derivados de
estas contrataciones seran siempre de cargo de la Administradora.

Capitulo Sexto: Custodia de las inversiones de los Fondos y de las
carteras

Por los Fondos y carteras que administre, la Administradora debera encargar directamente a una
empresa de depdsito de valores regulada por la Ley N° 18.876, el depdsito de aquellos instrumentos
gue sean susceptibles de ser custodiados por ésta. Tratandose de los Fondos administrados, la
Comision establecera mediante norma de caracter general los instrumentos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las referidas empresas y podra autorizar, en casos calificados, que todos o
un porcentaje de los instrumentos del respectivo Fondo sean mantenidos en depdsito en otra
institucién. En el caso de los instrumentos extranjeros que formen parte de la cartera de inversién
del Fondo, la Comisién establecerd, mediante norma de caracter general, la forma en que deber3
llevarse la custodia y el depdsito. Por su parte, tratdndose de instrumentos que formen parte de la
cartera administrada que no sean susceptibles de ser custodiados, en el contrato de administracién
de cartera se establecerd la forma en que habrdn de ser custodiados dichos instrumentos.



En todo caso, la Comisién, mediante norma de caracter general, podrd establecer requisitos y
obligaciones adicionales a las sefialadas en el parrafo precedente, para la custodia de los bienes e
instrumentos de los Fondos.

Capitulo Séptimo: De la forma y porcentaje de prorrateo de los gastos
de administracion entre los distintos Fondos y entre las distintas
carteras administradas.

Tanto los gastos de administracién, asi como la remuneracién de la Administradora, que son de cargo
de los distintos Fondos por ella administrados, se encuentran contemplados y especificados en cada
uno de los reglamentos internos de los respectivos Fondos. No se prevé en principio la existencia de
gastos que sean susceptibles de prorrateo o distribucién entre los distintos Fondos administrados por
la Administradora. Sin perjuicio de ello, en caso de que dichos gastos deban ser asumidos por mas de
un fondo de aquellos que administra la Administradora, los mismos se distribuiran entre dichos
Fondos de acuerdo con el porcentaje de participacién que les correspondan a los Fondos sobre el
gasto total considerando para ello el patrimonio ponderado de éstos durante el periodo al que
corresponda al gasto.

De la misma forma, los gastos de administracién, asi como la remuneracion de la Administradora,
gue son de cargo de las distintas carteras administradas, se encuentran contemplados y especificados
en cada uno de los respectivos contratos de administracion de cartera. No se prevé en principio la
existencia de gastos que sean susceptibles de prorrateo o distribucién entre las distintas carteras
administradas por la Administradora. Sin perjuicio de ello, en caso de que dichos gastos deban ser
asumidos por mas de una cartera administrada por la Administradora, el contrato de administracién
de cartera deberd establecer la forma en que deberan prorratearse dichos gastos. Si nada se dijere,
los mismos se distribuirdn entonces entre dichas carteras de acuerdo con el porcentaje de
participacion que le corresponda a cada una de ellas sobre el gasto total considerando para ello el
patrimonio ponderado de éstas durante el periodo al que corresponda al gasto. En caso que las
carteras se vean afectadas por contingencia en alguno de sus activos y se deba recurrir en gastos

por estas contingencias, entonces este gasto se hard a prorrata del patrimonio afectado de las
carteras que tengan el activo en contingencia. En caso que las carteras se vean afectadas por
contingencia en alguno de sus activos y se deba recurrir en gastos por estas contingencias, entonces
este gasto se hard a prorrata del patrimonio afectado de las carteras que tengan el activo en
contingencia.

Capitulo Octavo: Limites de inversién conjunta de los Fondos y
carteras administradas por la Administradora.

En relacién con los Fondos y carteras administradas, actualmente no se contemplan limites maximos
de inversion conjunta entre los distintos Fondos, entre las carteras administradas y entre unos y



otros, sin perjuicio que deberdn respetarse los limites de inversién conjunta que establezca la
normativa que al efecto dicte la Comisidn, de ser aplicable.

Capitulo Noveno: Forma y proporcion en que se liquidaran los
excesos de inversion.

Los excesos de inversion en los Fondos que se produzcan respecto de los limites establecidos en la
normativa vigente, de haberla, deberan ser liquidados por la Administradora en los términos y plazos
qgue al efecto establezca dicha normativa y en conformidad con los Reglamentos Internos de los
Fondos correspondientes. Por otra parte, y respecto de los excesos de inversién que se produzcan
en virtud del articulo 59 letra f) de la Ley para los Fondos Mutuos, se subsanaran y regularizaran
dentro de los plazos establecidos en el articulo 60 de la Ley.

En todo caso, de producirse el exceso mencionado, la Administradora velard porque los activos
correspondientes sean liquidados mediante los procedimientos y en los tiempos que resguarden de
mejor manera los intereses del respectivo Fondo. En todo caso, de producirse un exceso de inversion
conjunta de conformidad con la normativa aplicable, de haberla, los respectivos activos seran
liguidados para cada Fondo, si el exceso correspondiere a inversiones que mantenga mas de uno de
los Fondos administrados por la Administradora, cuidando que la liquidacién se haga de modo que
cada uno de los Fondos administrados mantenga su participacion proporcional en la respectiva
sociedad emisora, luego de realizada tal liquidacion.

Los excesos de inversidn en las carteras administradas deberdan ser liquidados por la Administradora
en los términos y plazos que al efecto establezca el respectivo contrato de administracién de cartera.

En todo caso, de producirse el exceso mencionado, la Administradora velard porque los activos
correspondientes sean liquidados mediante los procedimientos y en los tiempos que resguarden de
mejor

Capitulo Décimo: Politicas de asignacidén de operaciones.

Para la asignacion y distribucion de operaciones para los Fondos administrados, asi como para las
carteras individuales gestionadas y para la Administradora, se deberdn aplicar los siguientes criterios:

a) Principios generales.

a.1.) Se deberd tener presente las estipulaciones y restricciones establecidas en la Ley y su
Reglamento, asi como la normativa impartida por la Comision.

Asimismo, se deberd cumplir con las disposiciones de los Reglamentos Internos de cada Fondo y
aquellas disposiciones contenidas en los respectivos contratos de administracién de cartera.

a.2.) Se deberan considerar los criterios de asignacién y liquidacion de inversiones, cuando uno o mas
Fondos, o una o mas carteras administradas o la Administradora inviertan o liquiden en el mismo
instrumento.



En los mercados en que sea factible efectuar érdenes globales de inversidn, se efectuara una
asignacién previa de los Fondos y de los clientes bajo administracion, antes de su ejecucion.

Para aplicar lo antes indicado, se entendera por drdenes globales aquellas instrucciones de compra
y/o venta de instrumentos de renta fija o renta variable que pueda resultar en un aumento o
disminucion en la posicién de uno de los Fondos administrados y/o uno o mas clientes con contrato
de administracién de cartera.

a.3.) La Administradora tendrd un criterio general para la inversion y liquidacidon de posiciones
correspondiente a los Fondos vy las carteras de clientes con contratos de administracion de cartera,
considerando aspectos tales como las posiciones objetivo-deseadas, la estrategia efectiva de
inversiones, la politica de diversificacidn, la politica de riesgos financieros y las necesidades de caja.

b) Criterios de asignacién segin mercado de inversion.
b.1.) Instrumentos de capitalizacion.

Para la asignacion de operaciones de capitalizacion, se efectuard una asignacién previa de los Fondos
y de los clientes bajo administracién antes de ejecucién.

Para estos efectos, el proceso de inversidon o desinversion podra ser realizado considerando la
ejecucién de érdenes globales, para efectos de lo cual se deberdn considerar aspectos tales como
gue un instrumento requiera ser comprado o vendido para varios Fondos y/o en varias carteras bajo
administracion, considerando que los movimientos son relativamente similares y que las érdenes
seran efectuadas de una sola vez, por medio de una orden global de inversion, debiendo en forma
previa asignar un porcentaje de dicha orden, a fin de que el resultado sea lo mas cercano a la posicion
objetivo de los Fondos y de los clientes bajo administracion. El sistema a utilizar para la asignacién
previa es un Blotter donde se ingresan los emisores y cantidades a ejecutar seglin lo definido por
cada Portfolio Manager.

Excepcionalmente, en caso de darse ciertos escenarios, como por ejemplo rescates, aportes,
variaciones de precio de las condiciones de mercado, entre otras, se podran modificar los porcentajes
de asignacion final.

Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora podra reasignar las transacciones ejecutadas durante
el dia en los siguientes casos:

o Si al final de la jornada ha quedado algin Fondo o cartera administrada excedida de sus
margenes o limites, ya sean normativos, internos o definitivos en la politica de inversidon respectiva.

o En caso de producirse una anulacion de una orden de conformidad al Reglamento de la Bolsa
de Comercio respectiva.

b.2.) Instrumentos de deuda.

En relacion con las érdenes en las transacciones realizadas a través de la Bolsa de Comercio, tanto en
remate electrénico y sistema telerenta, se exigira una asignacién inmediata, esto es, el registro de las
transacciones en el sistema interno respectivo se deberd realizar una vez terminado el remate
electrénico o desde que se concretd la transaccion, segln corresponda. En el caso de las



transacciones OTC (Over The Counter), es decir, que se realicen fuera de los sistemas transaccionales
de la Bolsa de Comercio de Santiago, donde se incluyen

No obstante, lo anterior, durante el mismo dia de ejecutada una orden, se podrd reasignar
operaciones de renta fija nacional ejecutadas a través de la Bolsa de Comercio, en los siguientes
casos:

o Modificacién de transacciones de la contraparte.

o Déficit o superdvit de la caja de los Fondos o carteras administradas al cierre de las
operaciones.

o Si al cierre de las operaciones ha quedado algin Fondo o cartera administrada excedida de
sus margenes o limites ya sean nominativos, internos o definidos en la politica de inversion
respectiva.

b.3.) Otros mercados.

Para la asignacion de operaciones efectuadas en otros mercados, se considerara el principio de
asignaciéon en base al precio promedio ponderado, en el caso de existir 6rdenes globales, o bien,
utilizando la prioridad en la ejecucién de las 6rdenes al momento de ejecutar la compra o venta.

Capitulo Décimo Primero: Contabilizacién de operaciones de los
Fondos y carteras administradas.

La contabilidad y registro de las operaciones de la Administradora debera llevarse separadamente de
cada uno de los Fondos y carteras que administre.

Asimismo, las operaciones de cada Fondo y cartera administrada seran efectuadas por la
Administradora a nombre del Fondo o cliente bajo administracion de cartera, el cual serd el titular de
los instrumentos representativos de las inversiones realizadas y de los bienes adquiridos, los que se
registraran y contabilizaran en forma separada de las operaciones realizadas por la Administradora
con sus recursos propios, y de las operaciones de otros Fondos o carteras que administre. En todo
caso, para los clientes bajo administracién de cartera, el contrato correspondiente podra autorizar
que, en determinadas circunstancias, la Administradora actle a nombre propio, pero por cuenta y
riesgo del cliente mandante.

Capitulo Décimo Segundo: Divulgacién de informacion.

Serd obligacion de la Administradora informar de manera veraz, suficiente y oportuna a los participes
de los Fondos y al publico en general, acerca de las caracteristicas de los Fondos que administra, y de
las series de cuotas en su caso, y sobre cualquier hecho o informacién esencial relacionada con la
Administradora o los Fondos que administra, a que se refieren el articulo 18 de la Ley y los articulos
9y 10 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores. La informacion minima que debera ser difundida



y la forma de comunicacion que se debera utilizar serdn determinadas por la Comisidon mediante
norma de caracter general.

De la misma forma sefialada en el parrafo anterior, y de manera veraz, suficiente y oportuna, la
Administradora informard a los clientes bajo administracién de cartera, sobre cualquier hecho o
informacién esencial relacionada con ella Administradora o con las carteras que administra,

Capitulo Décimo Tercero: Envio de informacion.

La Administradora debera enviar a la Comisién, en las oportunidades que ésta determine, todos los
datos que requiera para imponerse del estado de la administracion de los Fondos y/o carteras
administradas, de los ingresos producidos y las inversiones y gastos realizados y, en general, de la
forma en que se cumple con las obligaciones estatutarias, legales, reglamentarias y las
administrativas que les imparta.

Capitulo Décimo Cuarto: Garantias.

Por la actividad de administracion de cada Fondo y administracion de cartera de terceros, la
Administradora debera constituir, actualizar y mantener vigente la garantia a que se refieren los
articulos 12, 13 y 99 de la Ley, segun corresponda.

Capitulo Décimo Quinto: Disolucién de la Administradora.

Disuelta la Administradora, por revocacién de la autorizacion de existencia o por cualquier otra causa,
se procederd a su liquidacion. Esta serd llevada a cabo por quien determine la junta de accionistas de
la misma, que para estos efectos debera celebrarse dentro del plazo de 60 dias contado desde la
disolucion. En caso de no realizarse la junta, o en caso de que la revocacién de la autorizacion de
existencia hubiere sido determinada por alguna de las causales sefialadas en el articulo 19 de la Ley,
la liquidacién sera encomendada a la Comisidn, la cual podra delegar esta funcién en un tercero, en
las condiciones que ésta determine.

Dictada la resolucién de liquidacion de la Administradora, en los términos establecidos en la Ley N2
20.720 de Reorganizacion y Liquidacion de Activos de Empresas y Personas, la Comisién, o quien ésta
designe, actuard como liquidador con todas las facultades necesarias para la adecuada realizacién de
los bienes de la administradora.

Respecto de los Fondos administrados por la Administradora disuelta, o una vez dictada la resolucién

de liquidacién, se procederd conforme lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley. Asimismo, respecto de
las carteras administracidn, disuelta la Administradora, o una vez dictada la resolucién de liquidacion,
se procedera con el término de los contratos de administracion de cartera.



Capitulo Décimo Sexto: Solucidn de conflictos de interés.

a) Conflictos entre un Fondo y la Administradora por adquisicidon, mantencion o enajenacion en
forma conjunta de la inversién de un emisor.

a.1.) Administracién y gestion de inversiones.

La administracion y gestion de inversiones y en especial, las decisiones de adquisicion, mantencion o
enajenacion de instrumentos para la Administradora, los Fondos que ésta administre, deberan ser
realizadas en forma separada, independiente y auténoma de cualquier otra funcién de la misma
naturaleza o de intermediacion de valores, asesoria financiera, gestién y otorgamiento de créditos,
respecto de otros. Esta limitacidn no obstara para que, exclusivamente en las actividades propias del
giro, se puedan compartir recursos o medios para realizarlas.

En la inversion o liquidacién de instrumentos por parte de la Administradora, los Fondos
administrados vy la gestion de cartera de terceros, se considerara lo estipulado en los articulos 22 y
23 de la Ley.

a.2.) Prioridad de transacciones.

En la distribucion de transacciones, en todo momento los Fondos administrados por la
Administradora tendran preferencia sobre las operaciones efectuadas por la Administradora por
cuenta propia o por sus relacionados. Asi, en el evento de existir érdenes de compra o venta de
instrumentos por cuenta de la Administradora o sus relacionados, frente a érdenes de compra o
venta de uno o mas de sus Fondos bajo administracién, se ejecutaran preferentemente las érdenes
de los Fondos, quedando pendientes de ejecucidon las ordenes de la Administradora o sus
relacionados, hasta que se hayan ejecutado integramente las drdenes de los Fondos.

b) Conflictos de interés por inversiones de los Fondos administrados, en un mismo instrumento.

Existe un eventual conflicto de interés cada vez que dos o mas reglamentos internos de dos o mas
Fondos, consideren en su politica de inversién la posibilidad de invertir en un mismo instrumento o
participar en un mismo negocio respecto del cual no sea posible para todos obtener la participacién
que pretenden.

b.1.) Fondos que invierten en instrumentos de deuda.

En aquellos casos en que se deba adquirir o enajenar un mismo activo para mas de un Fondo, se
realizaran las operaciones buscando dar cumplimiento a los porcentajes minimos y maximo de
inversion sefialados en los reglamentos de los Fondos correspondientes. En caso de que el monto de
la compra o venta del instrumento sea asignado para uno o mas Fondos, se utilizard siempre un
criterio de asignacion lo mas equitativo posible, a excepcion de que los cortes sean indivisibles, en
Cuyo caso se optara por asignar la totalidad del corte al Fondo con mayor necesidad de inversion de
acuerdo a la estrategia de inversidon correspondiente.

b.2.) Fondos que invierten en instrumentos de capitalizacion.



Las operaciones de adquisicién o enajenacion de instrumentos de capitalizacion por parte de la
Administradora para sus Fondos deberdn regirse por las politicas de inversiones sefialadas en sus
reglamentos internos.

Cuando mas de un Fondo compre o venda un mismo instrumento de capitalizacién, se aplicara
siempre un criterio de asignacién de “precio promedio ponderado” de la orden durante el dia, esto
es, la sumatoria de los precios de todas las érdenes ejecutadas por cada uno de los Fondos durante
un dia determinado, dividido por cada instrumento adquirido o enajenado durante ese dia.

La Administradora velara porque las enajenaciones y adquisiciones que realicen los Fondos sobre un
mismo instrumento se realicen a precios equitativos, evitando que las adquisiciones y enajenaciones
sean a un precio inferior o superior a las realizadas para otros Fondos.

A mayor abundamiento, al buscar el retorno potencial de los sectores, areas especificas o paises
seleccionados, los instrumentos de renta variable pertenecientes a esos sectores, areas o paises que
han sido identificados como oportunidades de compra o venta, seran asignados con un criterio de
equidad, para evitar que un Fondo determinado reciba instrumentos a precios preferenciales. En
casos de cambios no anticipados en las carteras de los Fondos, como rescates de alto volumen
afectando a uno o mas Fondos, los criterios de enajenacion buscaran liquidar posiciones presentes
en sectores desfavorecidos del(los) fondo(s) afectado(s), pero siempre buscando obtener precios
promedios ponderados similares en las enajenaciones.

c) Conflictos de interés originados por transacciones entre Fondos administrados por la misma
Administradora.

Debido a eventuales necesidades de liquidez y a condiciones imperantes en el mercado, se podrian
presentar conflictos de interés entre Fondos, ante la necesidad de efectuar transacciones de
instrumentos entre los Fondos administrados por la misma Administradora. Por lo anterior, teniendo
especial consideracién de las disposiciones contenidas en la letra h) del articulo 22 de la Ley, se
establece como contrario a la Ley, la adquisicién o enajenacion de bienes por cuenta del fondo a
personas relacionadas con la administradora o a fondos administrados por ella o por sociedades
relacionadas, salvo que ésta se lleve a cabo conforme a los requisitos y condiciones establecidos por
la Comision.

Por lo anterior, las operaciones antes mencionadas deberan realizarse en los términos impartidos
por la Norma de Caracter General N° 376 de 2015 de la Comisién o aquella que la modifique o
reemplace.

d) Conflictos de interés en la administracion de carteras de terceros.

d.1.) Conflictos de interés que pueda tener la Administradora en relacion con las entidades a través
de las cuales se concreten las operaciones.

Los contratos de administracién de cartera que celebre la Administradora con sus clientes se
celebraran individualmente con cada cliente. En dichos contratos se podra contemplar la posibilidad
de invertir parte de sus activos en cuotas de uno o mas Fondos administrados por la Administradora.
En este sentido, la Administradora no cobrara remuneracion a sus clientes por la administracion de
aquellas inversiones en fondos bajo su administracidn. Lo anterior, es sin perjuicio de la remuneracién



o comisiones que la Administradora pueda cobrar directamente a los Fondos que administra o
aportantes, segun sea el caso, las que deberan contenerse en los respectivos reglamentos internos.

Asimismo, cualquier pago que perciba la Administradora por concepto de distribucién de fondos
nacionales no administrados por VanTrust o extranjeros, sera transparentada y deberd estar
expresamente autorizado por el cliente a través del contrato de administracion de cartera. Esta
informacién sera proporcionada en forma individual para cada cliente, con el objetivo que el Cliente
esté en conocimiento cuanto ha percibido la Administradora en un periodo dado por las inversiones
mantenidas a su nombre en determinados fondos nacionales no administrados por VanTrust o
extranjeros.

La administracion de las carteras de terceros se hard a cuenta y riesgo de los mandantes, de acuerdo
a las disposiciones contenidas en el respectivo contrato de administracion.

d.2.) Conflictos de interés que pueda tener la Administradora en relacion con las distintas
contrapartes de las transacciones.

En caso de que los clientes faculten a la Administradora para efectuar operaciones de compra para si
o para terceros relacionados, de activos de las carteras administradas, o bien, para enajenar activos
propios o de terceros relacionados, para que pasen a formar parte de las carteras administradas, la
Administradora debera informar a sus clientes en la forma y oportunidad sefialada en los contratos
de administracion de cartera, de aquellas operaciones realizadas bajo esta modalidad.

d.3.) Conflictos de interés que pueda tener la Administradora o sus relacionados con una o mas
carteras administradas cuando invierten o enajenan un mismo instrumento de deuda y/o de
capitalizacién.

En la distribucién de transacciones, en todo momento las carteras administradas de los clientes
tendran preferencia sobre las operaciones efectuadas por la Administradora por cuenta propia o por
sus relacionados. Asi, en el evento de existir drdenes de compra o venta de instrumentos por cuenta
de la Administradora o sus relacionados, frente a érdenes de compra o venta de una o mas carteras
administradas, se ejecutaran preferentemente las érdenes de las respectivas carteras administradas,
guedando pendientes de ejecucién las érdenes de la Administradora o sus relacionados hasta que se
hayan ejecutado integramente las érdenes de las carteras.

d.4.) Conflictos de interés que puedan producirse en la administracion de carteras de terceros que
invierten o enajenan un mismo instrumento de deuda y/o de capitalizacién.

En caso de existir dos 0 mas carteras administradas de uno o mas clientes que establezcan en sus
respectivos contratos de administracion de cartera la posibilidad de invertir o enajenar una misma
clase de activos y, en el hecho, efectivamente asi ocurriere, se considerara lo siguiente:

La asignacion de instrumentos se efectuara teniendo en cuenta una doble consideracion, tactica y
estratégica. La consideracion estratégica guarda relacion con el impacto que la cuantia de los
instrumentos a asignar supone en los objetivos de inversién de cada cartera administrada, y la tactica,
considerara primordialmente los margenes por emisor ocupados por cartera y la posicién objetivo
qgue el gestor de cartera busca tener en el emisor en cuestion, asi como el impacto que tales
instrumentos tendrdn en la duracién de la cartera, si el contrato contempla la inversion en



instrumentos de deuda. En el caso de las carteras de terceros que inviertan en instrumentos de
capitalizacion, se considera primordialmente la composicién sectorial y/o por pais, tanto la actual
como la composicidon objetivo de la cartera. También se considerara la combinacion acordada con los
clientes entre instrumentos de deuda y/o de capitalizacion.

d.5.) Conflictos de interés que puedan producirse en la administracién de carteras de terceros que
invierten o enajenan un mismo instrumento de deuda y/o de capitalizacion que Fondos
administrados por la Administradora.

En caso de existir una o mas carteras administradas de uno o mas clientes y Fondos administrados
por la Administradora que establezcan en sus respectivos contratos de administracion de cartera 'y
reglamentos internos, la posibilidad de invertir o enajenar una misma clase de activos y, en el hecho,
efectivamente asi ocurriere, se considerara lo siguiente:

La asignacion de instrumentos se efectuara teniendo en cuenta el tipo de activos en que invierta:

(i) En aquellos casos en que se deba adquirir o enajenar un mismo instrumento de deuda para
una o mas carteras administradas y para uno o mas Fondos administrados, se realizaran las
operaciones buscando dar cumplimiento a los porcentajes minimos y maximos de inversién
sefialados en los respectivos contratos de administracion de cartera y reglamentos internos
correspondientes y en tal caso, se utilizara siempre un criterio de asignacién a prorrata entre las
distintas carteras administradas y los distintos Fondos administrados, en todos los casos que dicha
asignacién sea posible, a excepcion de que los cortes sean indivisibles, en cuyo caso se optara por
asignar la totalidad del corte a la cartera y/o Fondo con mayor necesidad de inversion de acuerdo a
la estrategia de inversion correspondiente.

(ii) Por su parte, cuando una o mas carteras administradas y uno o mas Fondos administrados
compren o vendan un mismo activo de capitalizacién, se aplicara siempre un criterio de asignacion
de “precio promedio ponderado” de la orden durante el dia, esto es, la sumatoria de los precios de
todas las érdenes ejecutadas por cada una de las carteras y Fondos administrados durante un dia
determinado, dividido por cada instrumento adquirido o enajenado durante ese dia.

e) Conflictos de interés entre Fondos y/o carteras administradas y la Administradora y sus
relacionados.

Existira un conflicto de interés entre Fondos y/o carteras administradas y la Administradora y sus
relacionados cuando las entidades o carteras mencionadas puedan invertir en un instrumento o
participar en un negocio respecto del cual no sea posible para todos obtener la participacion que
pretendan.

Con el fin de evitar el conflicto de interés antes sefialado, la Administradora y/o sus relacionados no
podran co- invertir en condiciones mas favorables que aquéllas en que inviertan o co-inviertan los
Fondos y/o carteras administradas, debido a lo cual la Administradora debera tener en especial
consideracién el precio y la oportunidad y las condiciones de adquisicion de la inversién, como
asimismo los términos de liquidacion de la misma.

En virtud de lo anterior, en el momento de realizar ejecuciones de compras y/o ventas por cuenta de
la Administradora y/o relacionados, frente a enajenaciones o adquisiciones de activos comunes por



cuenta de Fondos y/o carteras administradas, se ejecutaran primeramente las operaciones de los
Fondos y/o carteras administradas, qguedando pendientes de ejecucidn las operaciones propias de la
Administradora y/o de sus relacionados hasta que se hayan ejecutado integramente las 6rdenes de
los Fondos y/o carteras administradas.

En los sistemas de gestion, se dejard constancia del registro de todas las transacciones de
instrumentos realizadas por la Administradora y aquéllas efectuadas por cuenta de los Fondos y/o
carteras administradas.

En todo caso, se hace presente que una descripcién detallada respecto de los procedimientos,
politicas y controles sobre el tratamiento de resoluciéon de conflictos de interés se encuentra
detallada en el Manual de la politica y procedimientos de gestion de riesgos y control interno de la
Administradora, de acuerdo a lo establecido en las disposiciones de la Circular N° 1.869 de 2008.

f) Cobro diferenciado de comisiones de remuneracién y/o gastos en la administracion de
carteras de terceros.

Las comisiones por administracion y los gastos asociados a la administracion de carteras de terceros,
gestionados conforme a las disposiciones contenidas en la Ley, su Reglamento y las normas que al
efecto emita la Comision, estaran diferenciadas segin sea las facultades que se entreguen a la
Administradora para desarrollar gestiones por cuenta de los clientes; seglin sean las obligaciones que
se asigne a la Administradora en los distintos contratos de administracion y segln sean las estructuras
de las politicas de inversién de las distintas carteras que se administren, considerando como
elemento fundamental, los tipos de activos en que se invertiran los recursos, los costos
transaccionales, de gestion de las mismas y/o de la custodia de los valores componentes de dichas
carteras, ya sea en mercados nacionales o extranjeros.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, la Administradora observard las prohibiciones
sefialadas en los articulos 22 y 23 de la Ley en las operaciones que realice para si y para las carteras
individuales y los Fondos que administra.

Capitulo Décimo Séptimo: Beneficios especiales de los participes de
Fondos con relacion al rescate de cuotas y su inmediato aporte a otro
Fondo administrado por la misma Administradora.

En caso de que se contemplen beneficios especiales a los participes de Fondos por su permanencia,
0, con relacién al rescate de cuotas y su inmediato aporte a otro Fondo administrado por la misma
Administradora, se estableceran y especificaran en forma clara y detallada en cada uno de los
reglamentos internos de los respectivos Fondos que administra la Administradora. De esta forma, la
Administradora podréd contemplar en los respectivos reglamentos internos de los Fondos beneficios
especiales a los participes por su permanencia, o, con relacién al rescate de cuotas y su inmediato
aporte a otro Fondo administrado por la misma Administradora, exonerdndonos del cobro de la
remuneracion de cargo del participe.



Capitulo Décimo Octavo: Del Arbitraje.

Los conflictos que se produzcan entre los distintos Fondos administrados por la Administradora, entre
sus participes o aportantes, o entre todos éstos y la Administradora o sus administradores, sea
durante la vigencia del Fondo respectivo o durante su liquidacion, o entre la Administradora y clientes
bajo contratos de administracién de carteras, serdn sometidos al procedimiento regulado en el
respectivo reglamento interno o contrato de administracién de cartera, segun sea el caso.

En caso de que nada se indique al respecto en los citados reglamentos internos o contratos de
administracion de cartera, los conflictos que se produzcan serdn sometidos a arbitraje, conforme al
Reglamento Procesal de Arbitraje del Centro de Arbitraje y Mediacién de Santiago, vigente al
momento de solicitarlo. El rbitro que conozca del litigio tendra la calidad de arbitro mixto.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera recurso alguno, salvo el de queja, por lo
cual las partes renuncian expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente facultado para
resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago deje de funcionar o no exista a la
época en que deba designarse al arbitro, éste serad designado, en calidad de arbitro mixto, y a solicitud
de parte, por la Justicia Ordinaria, debiendo en este caso recaer el cargo en un abogado que sea o
haya sido Decano o Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile
o Universidad Catdlica de Chile, ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de
Derecho Civil, Comercial o Procesal, que haya desempefiado dichos cargos o catedras en las referidas
Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

El arbitraje tendrd lugar en Santiago.
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